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Zadaniel

W swietle etyki zawodowej, zawartej w ,Zasadach Etgkivodowej Makleréw i Doradcow”
oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymkaiwj oceny pogpowania Adama B.,
Roberta K., Jana G., Mariusza M., Eugeniusza Dz dukadiusza P., posiadajych tytut
zawodowy doradcy inwestycyjnego orazdicych Czionkami Zwyczajnymi Zweku
Maklerow i Doradcow, w opisanych paej w punktach 1.1 — 1.4 przypadkach,
uwzgkdniajgc pytania zawarte pod kdym z poniszych punktow. Jeli Twoim zdaniem
doszito do naruszenia zasad etyki zawodowej i psb@piprawa, wskai uzasadnij na czym
polegato naruszenie. dieTwoim zdaniem nie doszto do naruszenia zasa#li egwodowej

i przepiséw prawa, uzasadnij swadpowied.

(Za cate zadanie mgma otrzyma 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczgga zadanie
51 pkt).

1.1. Zarzzd Domu Maklerskiego ABC twogzAdam B. i Robert K., doradcy inwestycyjni.
Dom Maklerski ABC posiada zezwolenie Komisji Nadzdfinansowego wytznie na
swiadczenie ustug maklerskich w zakresie zdrania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentéw finansowych. Dom Maklezkiviera w tym zakresie
umowy z klientami detalicznymi i oferuje im straiegnwestycyjne oparte na instrumentach
finansowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanggeolsce i za granac Aby maoc
zawierd& transakcje w zwizku z zarzdzaniem portfelami, Dom Maklerski na podstawie
petnomocnictw otrzymanych od klientéw, zawart w ighieniu i na ich rzecz umowy
o prowadzenie rachunkéw papierow wacdowych oraz wykonywanie zlesenabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych na rachunekackgo zlecenie z innymi domami
maklerskimi, ktoreswiadcz takie ustugi. W Tabeli optat i prowizji, kigrDom Maklerski
ABC zahczyt do uméw zarmzania portfelami, podano ogdlwysokaé optaty z tytutu
swiadczenia ustugi zagdzania (tzw.management fee) oraz ewentualnej prowizji dla Domu
Maklerskiego ABC od wypracowanego zysku z@odkéw piengznych klientow
powierzonych do zagrlzania (tzwsuccess fee). Tabela optat i prowizji zostata przya do
stosowania uchwaizarzdu Domu Maklerskiego ABC.

Ocenr i uzasadnij, czy jako doradcy inwestycyjnedhcy cztonkami zargdu Domu
Maklerskiego ABC, Adam B. i Robert K. pepuja zgodnie z Zasadami Etyki Maklerow
i Doradcéw, w zwizku ze sposobem poinformowania klientdw o optatagirowizjach
z tytutu swiadczenia ustug zagdzania portfelami, w skiad ktorych wchodzi jederb lu
wigksza liczba instrumentow finansowych.

(od 0 do 25 pkt)

1.2. W Domu Maklerskim XYZ, ktoryswiadczy ustugi maklerskie w zakresie zgizania
portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lubgksza liczba instrumentow finansowych dla
klientow detalicznych, w Dziale Zagdzania zatrudniono dwoéch doradcéw inwestycyjnych,
Jana G. i Mariusza M. Zgodnie z regulamin@madczenia ustug maklerskich w zakresie
zarzdzania portfelami, w Domu Maklerskim XYZ powotan@iitet Inwestycyjny, ktérego
skiad twora: obaj doradcy inwestycyjni oraz osoby nieposigckj takiego tytutu
zawodowego, tj. prezes zadu Domu Maklerskiego XYZ, dyrektor Dzialu Zadzania,
analityk rynku. Komitet Inwestycyjny zbieragsiraz w miesicu i podejmuje zwyld
wickszaicig glosOw wszystkie decyzje inwestycyjne, ktore gasie g realizowane przez
doradcéw inwestycyjnych. Doradcy inwestycyjni ni®gn ich modyfikowa& ani anulowa
bez zgody Komitetu Inwestycyjnego. W razie rownowagfosOw na Komitecie

Strona2 z5



Inwestycyjnym, rozstrzygacie w zakresie podgia okrélonej decyzji inwestycyjnej przez
Komitet Inwestycyjny natey do prezesa zasdu Domu Maklerskiego.

Ocen i uzasadnij, czy takie rozedanie w zakresie wykonywania czysob zarzdzania
portfelami przez doradcow inwestycyjnych, dopuspcZasady Etyki Makleréw i Doradcow
oraz ustawa o obrocie instrumentami finansowymi.

(od 0 do 25 pkt)

1.3. Eugeniusz D. jest zatrudniony jako doradca inw@gty w Domu Maklerskim XY. Dom
Maklerski swiadczy ustugi maklerskie w zakresie doradztwa istyeyjnego. Eugeniusz D.
zawart z Domem Maklerskim BETA jako klient detalgz umow o swiadczenie ustug
maklerskich w zakresie zajdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden Wibksza
liczba instrumentéw finansowych. Po pewnym czasiegdhiusz D., niezadowolony
z wynikow zaradzania na jego portfelu, na jednym z publicznyctermetowych forow
dyskusyjnych zaci sie bardzo negatywnie, chanerytorycznie i z poszanowaniem goéio
zawodu, wypowiada o doradcach inwestycyjnych zatrudnionych w DomukMiskim
BETA oraz o sposobiéwiadczenia ustug maklerskich przez firm¢. Swoje wypowiedzi
Eugeniusz D. podpisywaickiem ,doradca inwestycyjny”.

Oca i uzasadnij, czy Eugeniusz D. naruszyt Zasady iBflaklerow i Doradcéw.
(od 0 do 25 pkt)

1.4. Arkadiusz P. jest doradcinwestycyjnym zatrudnionym w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych GOOD MONEY na stanowisku czionka zzdu tego Towarzystwa,
odpowiedzialnym za promagjfunduszy inwestycyjnych tworzonych i zadzanych przez
Towarzystwo. Arkadiusz P. jest rownievykladowg akademickim zatrudnionym na umew
Zlecenie na wiszej uczelni ekonomicznej, gdzie prowadziczs podyplomowe z zakresu
przygotowania kandydatéw do egzaminu na dogatleestycyjnego. Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych GOOD MONEY jako pracodawca Arkadads2. nie zostalo o tym fakcie
poinformowane.

Ocea i uzasadnij, czy w opisanej sytuacji ArkadiuszpBstpuje zgodnie z Zasadami Etyki

Maklerow i Doradcow.
(od 0 do 25 pkt)
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Zadanie 2

(Za cate zadanie mima otrzyma" od O do 100 pkt; minimalna liczba punktow zalajaca
zadanie: 51 pkt)

2.1. Na rynku gieldowym notowaneg skcje spétki BBB oraz europejskie opcje kupnaljcal
i sprzeday (put) wystawione na te akcje. Inwestor A jestngaiesowany inwestyg)
kapitalowy z wykorzystaniem strategii opcyjnej, ktéra wymapg jednak niewielkiej
inwestycji pocatkowej. Obecna cena rynkowa akcji spétki BBB wyna3d PLN

i w najblizszym czasie inwestor nie przewidujezdpuzmiany tej ceny .

Zarekomenduj inwestorowi jedrz podanych pouegj strategii wykorzystdra europejskie
opcje na akcje spotki BBB o podanych parametracépetniajca zatazenia inwestora.
Przedstaw diagram tej strategii oraz wykres jei@mattego dochodu. Do konstrukcji strategii
uzyj wszystkich z podanych potadj opcji, uwzgédniajgc wymagan ich liczks.

Strategie opcyjne: vertical bull call, vertical bezall, long butterfly, long condor, long
strangle, short butterfly, short strangle, shortdm, long strap.

Opcje do konstrukciji strategii:

call z cen wykonania 25 PLN, premil5 PLN, terminem wydaic¢cia grudzié 2015,

call z cem wykonania 35 PLN, premilO PLN, terminem wygaiecia grudzié 2015,

call z cem wykonania 45 PLN, premi8 PLN, terminem wyganiccia grudzié 2015.
(od 0 do 40 pkt)

2.2. Sytuacja finansowa spotki ABC jest uzaiona od wyniku pogpowania gdowego,
ktory maze mie istotny wptyw na wyceq akcji tej spétki. W zwizku z powyszym,
inwestor zaktadaze po ogtoszeniu wyrokugdu nasipi znaczna zmiana ceny akcji, ale nie
ma pewnéci co do kierunku tej zmiany. Aktualna cena akgoi ABC wynosi 23 PLN.
Inwestor zwrdécit s do doradcy inwestycyjnego o rekomendaiptyczica wyboru strategii
opcyjnej, ktoéra bdzie najpetniej odpowiadata jego zadmiom. Aktualnie na rynku
gietldowym notowanegseuropejskie opcje kupna (call) i sprzegl@put) na akcje spétki ABC
0 poniszych parametrach:

call z cem wykonania 22 PLN, premil PLN, terminem wyganiccia czerwiec 2015,
call z cem wykonania 25 PLN, premi5 PLN, terminem wyganiccia grudzié 2015,
put z ceg wykonania 20 PLN, premi2 PLN, terminem wyganiecia grudzié 2015,
put z ceg wykonania 21 PLN, premil PLN, terminem wyggani¢cia wrzesié 2015.

Ktorg z poniszych strategii zaproponowalbynwestorowi w celu realizacji jego celu
inwestycyjnego?

Strategie opcyjne: vertical bull call, long stramgshort butterfly, short strangle, long strip,
short strip, long strap, short strap, long condor.

Do konstrukciji strategiizyj wybrane opcje spgndd wyzej wymienionych.
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Przedstaw diagram tej strategii oraz wykres jé§aaitego dochodu.
(od 0 do 35 pkt)

2.3. Inwestor zakladaze w najblzszym czasie nagti znaczna zmiana ceny akcji, przy czym
Sadzi, ze prawdopodobiestwo wzrostu ceny akcji jest wgze ni prawdopodobigstwo jej
spadku. Inwestor zwrdécit gido doradcy inwestycyjnego o rekomendgaaptyczca wyboru
strategii opcyjnej, ktora realizowataby jego zaoia.

Ktéra z poniszych strategii rekomendowatbynwestorowi, przy zatgeniu, ze na rynku
gietdowym g dostpne wszystkie instrumenty finansowe konieczne @lbydowy?

Strategie opcyjne: spread kalendarzowy, long stearsirip, strap, bottom straddle, purchase
straddle.

Uzasadnij swa@j rekomendagj Przedstaw doktadny wykres rekomendowane] strategi
wyznacz krzywy jej catkowitego dochodu.

(od 0 do 25 pkt)
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