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1. Na rynku pierwotnym, bony pieniezne emitowane przez Narodowy Bank Polski moga by¢
nabywane przez:

A: banki krajowe i oddziaty bankow zagranicznych dziatajgce w Polsce, posiadajgce rachunki biezgce
w Departamencie Rachunkéw Bankdw NBP i bedgce na podstawie umowy z NBP dealerami rynku
pienieznego oraz Bankowy Fundusz Gwarancyjny;

B: banki krajowe i oddziaty bankdéw zagranicznych dziatajgce w Polsce oraz domy maklerskie,
posiadajgce rachunki biezgce w Departamencie Rachunkéw Bankéw NBP;

C: banki panstwowe posiadajgce rachunki biezgce w Departamencie Rachunkdw Bankéw NBP oraz
Bankowy Fundusz Gwarancyjny;

D: banki paistwowe oraz spotki skarbu panstwa o szczegélnym znaczeniu dla gospodarki, wskazane
rozporzadzeniem Ministra Finanséw i Rozwoju.

2. W wyniku réwnolegtego spadku stép o 10 punktéw bazowych, rynkowa cena obligacji wzrosta o
0,82%. Zmodyfikowany czas trwania (modified duration) obligacji wynosi 8 lat. lle wynosi wypuktos$¢
tej obligacji? (Wypuktosc¢ jest drugg pochodng ceny po stopie procentowej).

A: 400 lat kwadratowych;
B: 16 lat kwadratowych;
C: -24 lata kwadratowe;

D: - 36 lat kwadratowych.
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3. Zgodnie z MSR 38 "Wartosci niematerialne", zatwierdzonym przez UE, naktady poniesione na
prace badawcze, z wyjatkiem sytuacji gdy prace badawcze zostang nabyte jako czes$¢ transakcji
potgczenia jednostek, ujmuje sie:

A: w aktywach, jako sktadnik wartosci niematerialnych;
B: w aktywach, jako sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych;
C: w aktywach, jako sktadnik aktywow obrotowych;

D: w kosztach w momencie ich poniesienia.

4. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

A: dokonywac kroétkiej sprzedazy;

B: zacigga¢ w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczek i kredytow, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu;

C: utrzymywac w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan funduszu, czesci
swoich aktywdéw na rachunkach bankowych;

D: przekraczac ograniczen inwestycyjnych w przypadku wykonywania przez fundusz inwestycyjny
otwarty prawa poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu.

5. Przyjmujac zatozenie, ze rynek jest efektywny w formie pétmocnej (semistrong), rynek reaguje
istotng informacje zawartg w komunikacie (np. zapowiedz potagczenia z inng spdtka):

A: stopniowo, w miare jak inwestorzy w coraz bardziej pogtebiony sposéb analizujg wptyw zdarzenia
na ceny akgcji;

B: w sposéb natychmiastowy;
C: wolno lub szybko w zaleznosci od ilosci istotnych informacji zawartych w komunikacie;

D: informacja nie ma znaczenia, gdyz skutki tej informacji zostaty wczesniej uwzglednione w cenach
akgcji.



6. Zgodnie z ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, obowigzek
rejestracji transakgcji, ktérej rownowartos$é przekracza 15 000 euro, nie dotyczy:

A : transakcji zawieranych na rynku miedzybankowym;
B : przelewdw przychodzacych z zagranicy;

C : przelewu na rachunek z rachunku lokaty terminowej, ktére nalezg do tego samego klienta w
réznych instytucjach obowigzanych;

D : zakupu lub sprzedazy zetondw w kasynie o wartosci 15 000 euro.

7. Wspotczynnik zabezpieczenia dla minimalnej wariancji nie daje w ogdle zadnego zabezpieczenia w
sytuacji, gdy wspodtczynnik korelacji pomiedzy ceng terminowa a ceng gotéwkowg zabezpieczanych
aktywow:

A: znajduje sie w przedziale otwartym (0; 1);
B: wynosi 0;
C:wynosi 1;

D: znajduje sie w przedziale otwartym (-1 ; 0).

8. Jezeli w spodtce istniejg akcje o réznych uprawnieniach, uchwaty o zmianie statutu, obnizeniu
kapitatu zaktadowego i umorzeniu akcji, mogace naruszy¢ prawa akcjonariuszy danego rodzaju akcji,
powinny by¢ powziete w drodze oddzielnego gtosowania w kazdej grupie (rodzaju) akcji. W kazdej
grupie akcjonariuszy uchwata powinna by¢ powzieta:

A: wiekszoscig ponad potowy gtoséw;
B: wiekszoscig dwdch trzecich gtosow;
C: wiekszoscig trzech czwartych gtoséw;

D: wiekszoscig gtosow, jaka jest wymagana do powziecia tego rodzaju uchwaty na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.



9. Wskaz zdanie prawdziwe w oparciu o przepisy ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

A: fundusz inwestycyjny jest podmiotem zaleznym od towarzystwa funduszy inwestycyjnych;
B: organem funduszu inwestycyjnego jest zawsze towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

C: jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentujg prawa majgtkowe uczestnikéw
funduszu, okreslone ustawg i statutem funduszu inwestycyjnego;

D: uczestnicy funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywow niepublicznych odpowiadajg za
zobowigzania funduszu.

10. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, rozliczeniem transakcji majacych za
przedmiot instrumenty finansowe jest:

A: ustalenie wysokosci swiadczen pienieznych wynikajacych z zawartych transakcji w ramach
przyjetego sposobu rozliczenia przez Narodowy Bank Polski;

B: ustalenie wysokosci Swiadczen pienieznych i niepienieznych wynikajacych z zawartych transakgji,
w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do ktérych sg zobowigzani lub uprawnieni uczestnicy
bedacy stronami tych transakcji;

C: obcigzenie lub uznanie konta depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonego przez KDPW S.A;;

D: uznanie lub obcigzenie rachunku bankowego lub rachunku pienieznego wskazanego przez
uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozliczenia.

11. Zaréwno strategia stelaza (straddle), jak i strangle polegajg na:
A: jednoczesnym uzyciu opcji kupna i opcji sprzedazy;

B: jednoczesnym uzyciu opcji kupna, opcji sprzedazy i pozycji krotkiej w aktywach bazowych, przy
czym w strategii stelaza: ceny wykonania i daty wygasniecia opcji s3 odpowiednio rowne, w strategii
strangle: ceny wykonania opcji i ich daty wygasniecia sg rézne;

C: jednoczesnym uzyciu opcji kupna, opcji sprzedazy i pozycji dtugiej w aktywach bazowych;

D: jednoczesnym uzyciu opcji kupna, opcji sprzedazy oraz zajecie pozycji dtugiej w aktywach
bazowych i pozycji krotkiej w kontrakcie futures wystawionym na aktywa bazowe.



12. Zgodnie z MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", zatwierdzonym przez UE,
jednostka dominujgca przedstawia udziaty niekontrolujgce w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej:

A: w kapitale wtasnym, oddzielnie od kapitatu wtasnego wtascicieli jednostki dominujacej;
B: w kapitale podstawowym;
C: w rezerwach;

D: w zobowigzaniach dtugoterminowych.

13. Przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz bankéw powierniczych, stanowig, ze firma inwestycyjna przed zawarciem umowy o
Swiadczenie ustug maklerskich z potencjalnym klientem detalicznym przekazuje mu, przy uzyciu
trwatego nosnika informacji lub poprzez zamieszczenie na stronie internetowe;j tej firmy
inwestycyjne;j:

A: regulamin $wiadczenia ustug maklerskich;
B: wykaz promocji w zakresie oferowanych produktéw finansowych;

C: Informacje o zasadach postepowania firmy inwestycyjnej w przypadku powstania konfliktu
interesow;

D: informacje o postepowaniach administracyjnych prowadzonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego wobec firmy inwestycyjnej lub o ich braku.

14. Zgodnie z ustawg" o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, podmiot bedacy strong zawartej z
emitentem albo sprzedajagcym umowy, w ktérej podmiot ten zobowigzuje sie do nabycia, na wtasny
rachunek, catosci lub czesci papierdw wartosciowych danej emisji, oferowanych wytgcznie temu
podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej, to:

A: subemitent inwestycyjny;
B: organizator konsorcjum oferujgcego;
C: animator emitenta;

D: subemitent ustugowy.



15. Zgodnie z Kodeksem Cywilnym, jednostka organizacyjna uzyskuje osobowos$é prawng z chwila:
A: powotania tej jednostki przez zatozycieli;

B: ustanowienia organdéw dla tej jednostki;

C: wpisu tej jednostki do wtasciwego rejestru;

D: nadania statutu tej jednostce.

16. Fischer - Black zaproponowat przyblizony model wyceny amerykanskich opcji kupna akcji spétek
wyptacajgcych dywidende polegajacy na:

A: ustaleniu sredniej arytmetycznej cen europejskich opcji kupna wygasajgcych odpowiednio w dniu
wykonania opcji amerykanskiej i w dniu ustalenia prawa do dywidendy;

B: wyborze wyzszej z cen dwdch europejskich opcji kupna wygasajacych w dniu wygasniecia opcji
amerykanskiej;

C: wyborze wyzszej z dwdch cen europejskich opcji kupna, przy czym pierwsza z tych opcji wygasa w
tym samym momencie, co opcja amerykanska, a druga tuz przed ostatnim dniem ustalenia prawa do
dywidendy;

D: wyborze wyzszej z dwdch cen europejskiej opcji kupna i europejskiej opcji sprzedazy,
wygasajacych odpowiednio: w tym samym dniu, co opcja amerykanska i tuz przed ostatnim dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

17. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, zgody pracodawcy wymaga:
A: dziatalnos¢ na rzecz Zwigzku Makleréw i Doradcow;

B: dziatalnos¢ dydaktyczna, jezeli nie wigze sie z wykorzystaniem informacji stanowigcych wtasnosé
pracodawcy;

C: wykorzystanie miejsca pracy do prowadzenia dziatalnosci na wtasny rachunek;

D dziatalnos¢ naukowa nie wigzaca sie z wykorzystaniem informacji stanowigcych wtasnosé
pracodawcy.



18. ETF (ang. Exchange Traded Fund ) - to fundusz notowany na gietdzie) to fundusz inwestycyjny
notowany na gietdzie, ktérego zadaniem jest odzwierciedlanie zachowania sie danego indeksu
gietdowego. Jakiego rodzaju jest to fundusz w przypadku funduszu ETF notowanego obecnie na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie?

A: otwarty;
B: zamkniety;
C: mieszany;

D: hybrydowy.

19. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez "grupe kapitatowa*' rozumie sie:

A: jednostke dominujgcg, znaczacego inwestora, wspdlnika jednostki wspétzaleznej, jednostki
zalezne, wspbtzalezne oraz stowarzyszone;

B: jednostki zalezne, wspodfzalezne oraz stowarzyszone;
C: jednostke dominujgcg wraz z jednostkami zaleznymi;

D: znaczacego inwestora i jednostki stowarzyszone.

20. Zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego moze skresli¢ doradce inwestycyjnego z listy albo zawiesié jego uprawnienia do
wykonywania zawodu na okres od 3 miesiecy do 2 lat na skutek naruszenia w zwigzku z
wykonywaniem zawodu:

A: warunkéw wpisania na liste doradcéw inwestycyjnych;
B: zasad uczciwego obrotu;
C: zasad wspoétzycia spotecznego;

D: Zasad Etyki Zawodowej Maklerédw i Doradcéw.



21. Zgodnie z MSR 36 "Utrata wartosci aktywow", zatwierdzonym przez UE, utrata wartosci sktadnika
aktywow wystepuje wtedy, gdy:

A: wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej;

B: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci
bilansowej;

C: wartos¢ uzytkowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza od jego wartosci bilansowej;

D: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci
uzytkowe;.

22. Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domoéw Maklerskich, w sytuacji, w ktérej zidentyfikowano
wystgpienie konfliktu interesdw pomiedzy domem maklerskim a klientem, co nie byto mozliwe w
momencie podpisania umowy z klientem, dom maklerski powinien:

A: niezwtocznie powiadomic klienta o zaistnieniu konfliktu interesu oraz wstrzymac sie od
Swiadczenia ustugi na rzecz danego klienta. Kontynuacja swiadczenia ustugi bedzie mozliwa dopiero
po uzyskaniu wyraznej zgody tego klienta;

B: wstrzymad sie od sSwiadczenia ustugi na rzecz danego klienta. Kontynuacja swiadczenia ustugi
wymaga zgody zarzgdu domu maklerskiego;

C: poinformowa¢ zarzagd domu maklerskiego oraz klienta domu maklerskiego o zaistniatej sytuacji i
kontynuowac ustuge dla danego klienta;

D: rozwigza¢ umowe z klientem ze wzgledu na istniejgcy konflikt intereséw.

23. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, warranty subskrypcyjne moga by¢
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, pod warunkiem, ze akcje emitowane w celu
realizacji uprawnien wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych:

A: s juz zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

B: sg jednoczesnie objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym rynku albo s3 juz notowane na
tym samym lub na innym rynku oficjalnych notowan lub na rynku regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim;

C: sg juz przedmiotem obrotu poza rynkiem oficjalnych notowan;

D: sg potwierdzone przez KDPW S.A.



24. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajow Europejskiego Obszaru
Gospodarczego:

A: obowigzkowo sporzgdzane sg zgodnie z MSR;

B: obowigzkowo sporzadzane sg zgodnie z MSR albo standardami rachunkowosci réwnowaznymi do
MSR;

C: moggq by¢ sporzadzane zgodnie z MSR, po uzyskaniu zgody rady nadzorczej emitenta;

D: mogg by¢ sporzadzane zgodnie z MSR, po podjeciu odpowiedniej decyzji przez organ
zatwierdzajacy.

25.Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, doradcy, ktérzy petng funkcje w
organach podmiotu emitujgcego instrumenty finansowe:

A: nie mogg osobiscie swiadczy¢ ustug doradczych zwigzanych z obrotem tymi instrumentami;
B: nie mogg osobiscie swiadczy¢ ustug maklerskich zwigzanych z obrotem tymi instrumentami;

C: moga prowadzi¢ ustugi doradcze zwigzane z obrotem tymi instrumentami jezeli czynig to w
ramach dokonywania oferty publicznej;

D: mogg prowadzi¢ ustugi doradcze zwigzane z obrotem tymi instrumentami, za zgodg zarzagdu domu
maklerskiego.

26. Wskaz prawdziwe stwierdzenie:

A: na rynku efektywnym w formie pétmocnej (semistrong) akcje wszystkich spotek powinny mieé
rowng oczekiwang stope zwrotu;

B: jezeli na rynku efektywnym w formie pétmocnej (semistrong) w ostatnim okresie ceny akcji spotki
X rosty, to bardziej prawdopodobnym jest, ze w nastepnym okresie ceny akcji spotki X bedg spadaty,
niz ze beda rosty;

C: na rynku efektywnym w formie mocnej (strong) dostep do informacji wewnetrznych zapewnia
osiggniecie nadzwyczajnej stopy zwrotu (abnormal rate of return);

D: na rynku efektywnym w formie mocnej (strong) ceny akcji odzwierciedlajg wszystkie publiczne
informacje o spétkach.



27. Do indeksow Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie nalezg m.in. indeksy: WIG20TR,
InwestorMS oraz WIG-CHEMIA. Ktory z tych trzech indeksdéw jest indeksem typu cenowego?

A: WIG20TR;
B: InwestorMS;
C: WIG-CHEMIA;

D: zaden z wymienionych trzech indekséw gietdowych nie jest indeksem typu cenowego.

28. Minister Rozwoju i Finansdw emituje dwuletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe, o
oprocentowaniu statym i terminach wykupu od dnia 1 do dnia 30 listopada 2018 r.

o nazwie skréconej DOS1118, zwane dalej obligacjami". Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto
ztotych). Obligacje sg oferowane do sprzedazy w dniach od 1 do 30 listopada 2016 r. Cena sprzedazy
jest rowna wartosci nominalnej obligacji. Obligacje moga by¢ nabywane w drodze zamiany
wierzytelnosci z tytutu wykupu wyemitowanych wczesniej obligacji skarbowych, ktérych termin
wykupu przypada w listopadzie 2016 (D0OS1116, TOZ1116, COI1116, ED01116). Cena zamiany jedne;j
obligacji wynosi 99,90 zt.

Oprocentowanie obligacji wynosi 2,00% w stosunku rocznym i jest state przez okres dwdch lat.
Odsetki od obligacji s naliczane:

- od wartosci nominalnej danej obligacji, poczynajac od dnia jej sprzedazy, w pierwszym rocznym
okresie odsetkowym;

- od wartosci nominalnej danej obligacji, powiekszonej o odsetki naliczone na koniec pierwszego
okresu odsetkowego, w drugim rocznym okresie odsetkowym.

Naleznosc z tytutu odsetek jest wyptacana w dniu wykupu obligaciji.

Ile wynosi rentownosc¢ stopy zwrotu z obligacji DOS1118, w terminie do wykupu (YTM), w skali roku,
dla posiadacza obligacji DOS1116? Wskaz najblizszg liczbe.

A: 2,01%;
B: 2,02%;
C: 2,05%;

D: 2,07%.



29. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku, gdy zarzad gietdy
odmawia dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu na rynku gietdowym:

A : wnioskodawcy przystuguje odwotanie do rady gietdy;
B : wnioskodawcy przystuguje odwotanie do Komisji Nadzoru Finansowego;
C : wnioskodawcy nie przystuguje odwotanie;

D : w imieniu wnioskodawcy z odwotaniem do rady gietdy moze wystgpi¢ Przewodniczgcy Komisji
Nadzoru Finansowego.

30.Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, emitent bedgcy jednostkg samorzadu terytorialnego (niebedacy zagraniczng
jednostka terytorialng) jest obowigzany do przekazywania raportéow okresowych w formie:

A: raportdw miesiecznych;
B: raportéw kwartalnych;
C: raportéw pdtrocznych;

D: raportéw rocznych.



Odpowiedzi uznawane przez Komisje:

1 A
2 A
3 D
4 A
5 B
6 A
7 C
8 D
9 C
10 B
11 A
12 A
13 C
14 D
15 C
16 C
17 c
18 A
19 C
20 B
21 A
22 A
23 B
24 D
25 C
26 D
27 D
28 C
29 A

30 D



