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Zadanie 1

(Za cale zadanie moina otrzymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczha punktéw zaliczajgca
zadanie: 51 pkt)

W swietle ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zasad etyki zawodowej zawartych
w Zasadach Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw i Kodeksie Dobrej Praktyki Domoéw
Maklerskich dokonaj oceny postgpowania o0sob posiadajacych tytul zawodowy doradcy
inwestycyjnego: Katarzyny Biatej, Tomasza Czerwonego, Blazeja Zielonego i Artura Ladnego
bgdacych Czlonkami Zwyczajnymi Zwiazku Makleréw i Doradcow (ZMiD), w opisanych
ponizej (w punktach 2.1 - 2.4) przypadkach, uwzgledniajac polecenia zawarte w tresci kazdego
z ponizszych punktow.

1.1.
Katarzyna Biala (doradca inwestycyjny, Czionek Zwyczajny ZMiD) jest cztonkiem

zarzagdu domu maklerskiego AB S.A. Jednym z klientow domu maklerskiego AB S.A.
jest podmiot OP S.A., na rzecz ktorego dom maklerski AB S.A. é§wiadczy ushige
posrednictwa w emisji obligacji. Zgodnie z warunkami emisji obligacji OP S.A. serii E
wysokos¢ przypadajacych odsetek zostala uzalezniona od wartoéci wskaznika
referencyjnego Y. Katarzyna Biata brata, jako przedstawiciel domu maklerskiego, udziat
w procesie przygotowania warunkow emisji obligacji OP S.A. serii E.

Wskaznik referencyjny Y jest opracowywany przez administratora wskaznikow
referencyjnych KL S.A,

Katarzyna Biala jest czlonkiem jednostki nadzorczej utworzonej przez administratora
wskaznikoéw referencyjnych KL S.A., ktérej celem jest zapewnienie nadzoru nad
wszystkimi aspektami opracowywania wskaznika referencyjnego Y. Katarzyna Biala
otrzymuje wynagrodzenie za udzial w pracach jednostki nadzorczej KL S.A.

Ocen, czy w opisanym stanic doradca inwestycyjny Katarzyna Biata naruszyt przepisy ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi i/lub zasady etyki zawodowej zawarte w Zasadach Etyki

Zawodowej Makleréw i Doradcow i Kodeksie Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich. Uzasadnij

swojg oceng przedstawiajac stanowisko oraz ustosunkowujac si¢ do kazdej z ww. regulacji.
(od 0 do 45 pkt.)

1.2
Tomasz Czerwony (doradca inwestycyjny, Czlonek Zwyczajny ZMiD) skontaktowat sic

z Blazejem Zielonym (doradcg inwestycyjnym, Czlonkiem Zwyczajnym ZMiD) i
poinformowal, Ze bedzie miat spotkanie z klientem profesjonalnym XY, ktéry zamierza
zainwestowa¢ 1.000.000 zt w spotki notowane na rynku NewConnect. Z uwagi na brak
czasu Tomasz Czerwony poprosit Blazeja Zielonego o przygotowanie zestawienia TOP
15 podmiotow notowanych na NewConnect uwzgledniajacego wylacznie zyski uzyskane
przez te podmioty w ostatnim roku obrotowym. Zestawienie przygotowane przez Blazeja
Zielonego Tomasz Czerwony wykorzystat na spotkaniu z klientem XY przedstawiajac
klientowi rekomendacje inwestycyjna.
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Ocen, czy w opisanym stanie doradcy inwestycyjni Tomasz Czerwony i Blazej Zielony naruszyli
przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i/lub zasady etyki zawodowej zawarte w
Zasadach Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw i Kodeksie Dobrej Praktyki Domow
Maklerskich. Uzasadnij swojg oceng przedstawiajac stanowisko oraz ustosunkowujac si¢ do
kazdej z ww. regulacji. (od 0 do 20 pkt.)

1.3.
Klient FE skontaktowal si¢ z Blazejem Zielonym, zatrudnionym jako doradca

inwestycyjny w domu maklerskim (Czlonkiem Zwyczajnym ZMiD) z zapytaniem o
przedstawienie rekomendacji dotyczacej inwestycji w akcje spotki BG S.A.

Blazej Zielony w trakcie rozmowy poinformowat FE, ze w ciggu ostatnich dwéch dni
wielu klientéw jego domu maklerskiego bylo zainteresowanych akcjami spotki BG S.A.,
ale nie wie dokfadnie, czy duzo zlecen nabycia tych akcji zostato ztozonych.

Ocen, czy w opisanym stanie doradca inwestycyjny Blazej Zielony naruszyl przepisy ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi i/lub zasady etyki zawodowej zawarte w Zasadach Etyki

Zawodowej Maklerow i Doradcow i Kodeksie Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich. Uzasadnij

swojg oceng przedstawiajgc stanowisko oraz ustosunkowujac si¢ do kazdej z ww. regulacji.
(od 0 do 20 pkt.)

1.4.
Artur Ladny jest doradcg inwestycyjnym (Czlonkiem Zwyczajnym ZMiD) w domu
maklerskim ZZ S.A. Dom Maklerski ZZ S.A. na rachunku wtasnym posiada akcje spolki
AZ S.A.
Artur Ladny przygotowat dla klienta Y rekomendacj¢ dotyczaca nabycia pakietu akcji
AZ S.A., ale w rekomendacji nie zawart informacji o tym, ze dom maklerski ZZ S.A.
posiada te akcje na wlasnym rachunku.

Ocen, czy w opisanym stanie doradca inwestycyjny Artur Ladny naruszyl przepisy ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi i/lub zasady etyki zawodowej zawarte w Zasadach Etyki

Zawodowej Maklerow i Doradcow i Kodeksie Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich. Uzasadnij

swojg oceng przedstawiajgc stanowisko oraz ustosunkowujac si¢ do kazdej z ww. regulacji.
(od 0 do 15 pkt.)
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Zadanie 2

(Za cale zadanie moina otrgymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczajgca
zadanie: 51 pkt)

Jestes doradcg finansowym, pracujesz w firmie doradczej Golden Future. Twoi nowi klienci Jan
1 Maria Zaradni pracujg w branzy nowych technologii. Oboje maja po 45 lat. Za 10 lat chcieliby
przejs¢ na wezedniejsza emeryturg, ktora planujg spedzié na podrézowaniu. Panstwo Zaradni
zgromadzili do tej pory oszczgdnoSci w wysokosci 1 800 000 z1, ktore zainwestowali w portfel
inwestycyjny podzielony w tej chwili w 30% na akcje i 70% na obligacje. Obecny portfel po
opodatkowaniu przynosi stopg zwrotu 4% rocznie przy wariancji stop na poziomie 0,16%. Jan i
Maria majg syna Stanistawa, ktéry niebawem rozpoczyna studia i corke Marte, ktéra konczy
studia w tym roku. Kazdy z malzonkow po osiagnigeiu wieku emerytalnego (60 lat) bedzie
uprawniony do rocznej emerytury minimalnej wynoszacej 12 000 zi patnej na poczatku kazdego
roku.

Roczne zarobki netto panstwa Zaradnych wynosza obecnie 270 000 zt i nie spodziewajg si¢ w
ciggu najblizszych lat zmian w tym zakresie. Standardowe roczne wydatki wynosza 200 000 zt
i nie obejmujg ponizej opisanych dodatkowych wydatkow. Oszezednoscei, o ile si¢ pojawiajg, sa
przekazywane do portfela inwestycyjnego i inwestowane zgodnie z obecng alokacjg portfela.
Panstwo Zaradni posiadaja kredyt hipoteczny w wysokosci 100 000 zi, ktory planuja splaci¢ w
nastgpnym roku. Jan i Maria szacuja, ze czesne za studia syna bedzie kosztowato ich dodatkowo
30 000 zt za kazdy rok studiéw zas corce planuja przekazac za 2 lata darowizne w wysokosci
200 000 zt na zakup mieszkania. Po zakonczeniu 5 letnich studiow przez Stanistawa w
nastgpnym roku planujg przekazaé¢ synowi darowizng w wysokosci 200 000 zt.

2.1. Okresl sktonnos¢ do ryzyka panstwa Zaradnych i podaj przynajmniej dwa argumenty
popierajace teze. (od 0 do 5 pkt)

2.2. Wskaz jakie sg potrzeby finansowe panstwa Zaradnych w najblizszych dziesigciu latach i
jaki bedzie stan ich portfela na koniec tego okresu. Przyjmij, ze wszystkie platnosci dokonywane
sa na koniec okresu. (od 0 do 20 pkt)

2.3. Biorgc pod uwagg, ze roczne wydatki Panstwa Zaradnych po zakoficzeniu pracy i przejsciu
na wezesniejsza emeryturg pozostang na obecnym poziomie ustal wysoko$¢ portfela, ktora
pozwoli przejs¢ im za 10 lat na emeryturg i zrealizowaé plany. Oczekiwana roczna stopa zwrotu
po przejsciu na emeryture wynosi 2%. Przyjmij do obliczen, ze dalsze trwanie Zycia 55 letniej
osoby wynosi 25 lat bez wzglgdu na ple¢, a platnos¢ rocznej wyplaty z oszczednosci nastepuje
z gory. (od 0 do 25 pkt)

2.4. Wykorzystujac wczesniejsze obliczenia i instrumenty z ponizszej tabeli zarekomenduj
Panstwu Zaradnym portfel, ktory pozwoli zrealizowa¢ ich cele za 10 lat. Przyjmij, Ze klienci sa
sktonni zaakceptowa¢ wyzsze ryzyko a priorytetem w tym przypadku jest realizacja planow w
okreslonym przez nich terminie. (od 0 do 25 pkt)
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Tabela 1.

Oczekiwana roczna stopa zwrotu | Odchylenie standardowe rocznej
stopy zwrotu
Akcje Krajowe 9% 13%
Akcje Rynow Rozwinigtych 5% 7%
Akcje Rynkow Wschodzacych 14% 16%
Obligacje Skarbowe 3% 1%
Obligacje Korporacyjne 6% 3%

2.5. Przyjmujac, Ze Panstwo Zaradni sg sktonni zaakceptowa¢ wigksze ryzyko zainwestowanych
srodkow z odchyleniem standardowym rocznej stopy zwrotu portfela wynoszacym maksymalnie
6% ale inwestujagc wylgcznie w akcje krajowe i obligacje skarbowe, przedstaw Panstwu
Zaradnym, jakiej stopy zwrotu mogg oczekiwac i po ilu pelnych latach mogliby zrealizowacé
plany dotyczace zakonczenia pracy. Do obliczefn wykorzystaj dane z Tabeli 1 w zakresie akcji
krajowych i obligacji skarbowych. Przyjmij, ze zarobki i oszczg¢dnosci pozostaja niezmienne w
czasie, a korelacja pomigdzy akcjami a obligacjami jest rowna 0,2. (od 0 do 25 pkt)
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