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1. Obligacja z 3-letnim terminem wykupu, 6% kuponem z odsetkami wyptacanymi raz na koniec kazdego
roku, o warto$ci nominalnej 1000 PLN zostata zakupiona za cen¢ 930 PLN. Oblicz czas trwania tej obligacji
wedtug Macaulaya.

A 241,
B :2,60;
C:2,83;
D:2,98.

2. Zgodnie z MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach",
zatwierdzonym przez UE, obowigzujacym w odniesieniu do roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1
stycznia 2017 r., w przypadku wartosci firmy dotyczacej jednostki stowarzyszonej, powstatej przy
zastosowaniu metody praw wlasnosci, prawda jest, ze:

A : warto$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ odrgbnie od wartosci bilansowe;j
inwestycji w jednostce stowarzyszonej;

B : wartos$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej prezentuje si¢ w bilansie, jako sktadnik warto$ci
niematerialnych;

C : warto$¢ firmy dotyczacg jednostki stowarzyszonej poddaje si¢ odrebnemu testowi pod katem utraty
wartosci;

D : amortyzacja wartosci firmy dotyczacej jednostki stowarzyszonej nie jest dozwolona.
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3. Spotka pozyskuje kapitat obcy przez emisj¢ 5- letnich obligacji o warto$ci nominalnej 1000 PLN oraz
kuponie 3% rocznie ptatnym na koniec roku sprzedawanych po 980 PLN. Ktorej z ponizszych wartosci sg
najblizsze koszty emisji w przeliczeniu na jedng obligacje, jesli koszt pozyskanego w opisany sposob
kapitatu obcego tej spotki po uwzglednieniu kosztow emisji wynosi 3,51%.

A:3 PLN;
B:6 PLN;
C: 8 PLN;
D: 10 PLN.

4. Wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A : czysta inflacja jest przypadkiem szczeg6lnym, ktéry pojawia si¢ wtedy, kiedy wszystkie ceny dobr
wzrastajag w sposob odwrotnie proporcjonalny do ceny czynnikdéw produkeji;

B : realna podaz pieniadza jest to iloczyn nominalnej podazy pienigdza M oraz poziomu cen P;

C : wtedy gdy wzrost realnego popytu na pienigdz wynosi zero, stopa inflacji rGwna jest stopie wzrostu
nominalnej podazy pieniadza;

d : wedlug hipotezy Fishera wzrostowi inflacji o 1% towarzyszy spadek stopy procentowej takze o 1%.

5. W Twoim portfelu znajdujg si¢ akcje trzech spotek: Alef, Bet 1 Gimel. Udziaty tych spotek w portfelu
wynoszg odpowiednio: 30%, 20%, i 50%, a ich wspotczynniki beta odpowiednio 1,25, 0,85, -0,20 (minus
0,20). Oszacuj, w oparciu o model CAPM, odchylenie standardowe stopy zwrotu z tego portfela, jezeli
wariancja stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi 0,00023. Pomin ryzyko niesystematyczne. Wskaz
najblizsza warto$¢.

A : 0,667%;
B: 1,05%;
C: 1,45%;
D: 2,245%



6. Strzelec A trafia do celu w pojedynczym strzale z prawdopodobienstwem 0,72, strzelec B z
prawdopodobienstwem 0,81, a strzelec C z prawdopodobienstwem 0,59. Kazdy ze strzelcow oddat po
jednym strzale do celu. Oblicz prawdopodobienstwo, ze cel zostat trafiony co najmniej 2 razy. Wskaz
najblizsza warto$¢.

A :0,70;
B: 0,75;
C: 0,80;
D: 0,85.

7. Koszt kapitatu wlasnego spotki X w sytuacji, kiedy jest ona w calo$ci finansowana kapitalem wlasnym
wynosi 15%. Kiedy jednak spotka zmienita swojg strukture kapitatu w taki sposob, ze stosunek rynkowe;j
warto$¢ dtugu (kapitatu obcego) do rynkowej wartosci jej kapitatu wtasnego wynidst 0,5 (przy pozostatych
warunkach pozostatych bez zmian), wowczas jej §redni wazony koszt kapitatu, szacowany przy
uwzglednieniu formut modelu Millera-Modiglianiego, wyniost 14,1%. Na podstawie powyzszych danych
okresl , ktorej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza stopa podatku dochodowego od dochodow
spolek ptaconego przez t¢ spotke.

A :16,0%;
B : 18,0%;
C :20,0%;
D : 22,0%.

8. Odchylenie standardowe potrocznej zmiany ceny towaru X wynosi 0,35 PLN. Odchylenie standardowe
potrocznej zmiany ceny kontraktu futures na towar X wynosi 0,55 PLN.

Wyznacz warto$¢ wspotczynnika korelacji migdzy zmianami cen towaru X 1 kontraktu futures na towar X,
dla ktorego optymalna warto$¢ wspotczynnika zabezpieczenia dla zapewnienia minimalnej wariancji dla
kontraktu potrocznego wynosi 0,41. Wskaz najblizsza wartos¢.

A: 0,25;
B: 0,41;
C: 0,64,
D: 0,95.



9. Wskaz zdanie fatszywe na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi:

A : depozytariusz, na wniosek uczestnika funduszu, jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz
uczestnikodw funduszu przeciwko towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji;

B: cztonkowie organdéw depozytariusza i jego pracownicy moga by¢ cztonkami zarzgdu lub rady nadzorczej
towarzystwa,

C : uczestnicy funduszu moga dochodzi¢ roszczen od depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
towarzystwu pelnomocnictwa za jego posrednictwem;

D : fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego, za wypowiedzeniem, w terminie nie kroétszym niz 6 miesigcy.

10. Inwestor zakupit jedng roczng europejska opcje kupna na 1 akcje spotki Z o cenie wykonania 60 PLN
oraz jedng roczng europejska opcj¢ sprzedazy na 1 akcje spotki Z o cenie wykonania 60 PLN. Cena opcji
kupna wynosita 5 PLN, za$ cena opcji sprzedazy 3 PLN. Przy ktdérej z wymienionych ponizej cen akcji
spotki Z w momencie wygasnigcia opcji zysk inwestora z opisanej strategii bedzie najblizszy zeru?

A: 50 PLN;
B: 52 PLN;
C :54 PLN;
D:56 PLN.

11.0czekiwana roczna stopa zwrotu z akcji spotki ZETA wynosi 12%, roczna stopa zwrotu z kapitatu
wlasnego tej spotki z zalozenia iest stala 1 wynosi ROE = 13%, za$§ warto$¢ jej wskaznika reinwestycji
(inaczej stopa zyskdéw nie podzielonych, ang. plowback ratio) jest rowniez stata i wynosi 50%. Na podstawie
powyzszych danych, zaktadajac, Ze rynek jest efektywny, okresl, ktorej z wymienionych ponizej wartosci
jest najblizsza warto$¢ wskaznika P/E (cena do zysku) akcji spotki ZETA , liczona jako relacja obecnej ceny
akcji do zysku na akcj¢ uzyskanego za ostatni rok, ktory wiasnie uptynat (nie za§ do zysku na akcje
oczekiwanego na koniec roku liczonego od chwili obecnej) .

A 8,54,
B :9,09;
C :9,68;
D :10,11.



12. Na rynku wystepuja jedynie akcje dwoch spotek A 1 B. Cena jednej akcji spotki A wynosi 40 PLN.
Liczba akcji spotki A rowna jest 100 000. Wspotczynnik beta akcji spotki A wynosi 1,10. Cena jednej akcji
spotki B wynosi 30 PLN. Liczba akcji spotki B jest rowna 200 000. Na podstawie powyzszych danych
okresl, ktora z ponizszych wartos$ci jest najblizsza warto$ci wspotczynnika beta dla akcji spotki B.

A: 0,60;
B: 0,80;
C:0,93;
D: 1,10.

13. Przyjmij, ze rynek akcji spetnia zatozenia dwuczynnikowego modelu APT. Dla akcji spotki Bratek S.A.,
oczekiwana roczna stopa zwrotu jest rowna 16.4%, a wspotczynniki: beta 1 i beta 2, odpowiednio 1,41 0,8.
Premia za ryzyko w odniesieniu do czynnika 1 wynosi 3%. Stopa wolna od ryzyka jest rowna 6% w skali
roku. Jezeli nie ma mozliwo$ci arbitrazu, to ile wynosi premia za ryzyko, w odniesieniu do czynnika 2?
Wskaz najblizsza wartosc.

A1 2%;
B : 3%;
C : 4%;
D: 7,75%.

14. Zgodnie z Kodeksem Cywilnym, jednostka organizacyjna uzyskuje osobowos¢ prawna z chwila:
A : ustanowienia organow dla tej jednostki;

B : powotania tej jednostki przez zalozycieli;

C : wpisu tej jednostki do wtasciwego rejestru;

D : nadania statutu tej jednostce.

15. Wspotezynnik beta akceji spotki X wynosi 1,80, wariancja stopy zwrotu z portfela rynkowego rowna jest
0,15, a kowariancja stop zwrotu z akcji spotki X 1 akcji spotki Y wynosi 0,25. Wykorzystujac model
jednowskaznikowy wyznacz wartos¢ wspotczynnika beta dla akcji spotki Y. Wskaz najblizsza warto$¢.

A: 0.24;
B: 0,93;
C: 1,50;
D: 1,64.



16. Przy zalozeniu, ze:

V- to szybkos$¢ obiegu pieniadza,

M - nominalna podaz pieniagdza,

PY - iloczyn cen P i dochodu realnego Y ilo$ciowa teori¢ pieniagdza mozna przedstawi¢ w postaci rOwnania:
A: M =VI/PY,

B: V = M/PY;

C: MV=PY

D: PY = M/V

17. Pan Waldemar planuje zakup nieruchomosci, ktorej dzisiejsza cena wynosi 1 mln PLN. Pan Waldemar
chciatby zakupi¢ nieruchomos¢ za 15 lat (na koniec 15 roku od dzisiaj). Przewiduje on, Ze cena
nieruchomosci bedzie rostag w tempie 3% rocznie.

Pan Waldemar planuje odktada¢ na rachunek oszczednosciowy co roku kwote 24 000 PLN, przez kolejne 15
lat. Oprocentowanie oszczednos$ci na rachunku wyniesie 2% rocznie. Pierwsza oszczedno$¢ ma by¢ ztozona
dzisiaj (w momencie zerowym), a nastgpne na koniec kolejnych 15 lat.

Zgromadzone w ten sposob oszczednosci sg niewystarczajace dla sfinansowania catego zakupu. Pan
Waldemar planuje brakujaca kwote uzyskaé z banku. Kredyt ten ma by¢ sptacany w 20 rownych rocznych
platnosciach przy oprocentowaniu rOwnym 6% rocznie. Pierwsza sptata bedzie miata miejsce rok po zakupie
nieruchomosci.

Oblicz, jaka kwote Pan Waldemar bedzie splacat na koniec kazdego z 20 kolejnych lat. Wskaz najblizsza
wartosc.

A 175394 PLN;
B: 96 829 PLN;
C :108 435 PLN;
D : 109 222 PLN.

18. Zgodnie z Kodeks Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, postepowanie przed Komisja Etyki moze by¢
wszczete na wniosek:

A : tylko Cztonka Izby;
B : Rzecznika Sadu Izby;
C : Komisji Nadzoru Finansowego;

D : kazdej zainteresowanej osoby.



19. Wyznacz warto$¢ (stope) kontraktu FRA 3x9, rozliczanego za 91 dni (3 miesigce), dotyczacego stopy
182 - dniowej (6-miesigcznej). Stopa procentowa spot 91-dniowa wynosi 2,2% w skali roku, a stopa
procentowa spot 273-dniowa wynosi 2,4% w skali roku. Do wyliczen przyjmij liczb¢ dni w roku rowng 365
dni. Wskaz najblizsza wartos¢:

A: 2,25%;
B: 2,49%;
C: 2,65%;
D: 2,88%.

20. Odchylenie standardowe stopy zwrotu z akcji spotki A wynosi 0,25 rocznie, a z akcji spotki B rowne jest
0,5 rocznie. Wspolczynnik korelacji migdzy stopami zwrotu z akeji spotki A 1 akcji spotki B wynosi: -1
(minus 1). Inwestor zamierza utworzy¢ z akcji spotek A i B portfel o stopie zwrotu wolnej od ryzyka. Ustal
jaka czes¢ tego portfela powinny stanowi¢ akcje spotki A. Wskaz najblizsza warto$¢.

A 12%;
B : 33%;
C: 67%;
D:400%.

21. Wskaz zdanie prawdziwe na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

A: z chwilg odkupienia przez fundusz inwestycyjny otwarty, jednostki uczestnictwa sg umarzane z mocy
prawa;

B : jednostka uczestnictwa nie podlega dziedziczeniu;

C : fundusz inwestycyjny otwarty nie moze nabywac tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne;

D : fundusz inwestycyjny nabywa osobowos¢ prawng z chwilg zatwierdzenia statutu przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego.

22. Wskaz stwierdzenie fatszywe:

A : wzrost gospodarczy mierzymy za pomocg stopy wzrostu realnej produkcji spotecznej lub realnego
dochodu narodowego;

B: produkt krajowy brutto jest miernikiem produkcji czystej, czyli wartosci dodanej, wytworzonej w
gospodarce;

C: miernikiem wzrostu gospodarczego jest procentowy przyrost realnego Produktu Narodowego Brutto
(catkowitego lub na 1 mieszkanca) w ciggu roku;

D : czg$¢ przyrostu produkcji zwigzana ze wzrostem naktadow jest nazwana reszta Solowa.



23. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego nie
podlega:

A:: kontrahent finansowy;

B: zagraniczna firma inwestycyjna $§wiadczaca ustugi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu;

C: przedsigbiorstwo energetyczne prowadzace rachunki lub rejestry towarow gietdowych;

D: oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ maklerska.

24. 3-letnia stopa spot wynosi 6,2%, a 5-letnia stopa spot 6,8%. Obie stopy sg podane w skali roku, z
kapitalizacja potroczng. Instrument finansowy wyptaca 100 PLN za pig¢ lat. Oblicz jego przyszla wartosc,
za trzy lata. Wskaz najblizszg wartos¢.

A: 86 PLN;
B :88 PLN;
C: 90 PLN;
D: 92 PLN.

25. Przyjmij, ze rtOwnowaga rynkowa na analizowanym rynku moze by¢ opisana przez jednoczynnikowy
model arbitrazu cenowego (inaczej model wyceny arbitrazowej (APT)). W takich warunkach oczekiwana
roczna stopa zwrotu z dobrze zdywersyfikowanego portfela A wynosi 7%, za$ oczekiwana roczna stopa
zwrotu z dobrze zdywersyfikowanego portfela B wynosi 9%. Roczna stopa zwrotu z aktywow wolnych od
ryzyka wynosi 3,5%. Na podstawie powyzszych informacji, wiedzac, ze warto§¢ wspotczynnika beta dla
portfela A wynosi 0,35, za$ rynek znajduje si¢ w stanie rownowagi okresl, ktorej z wymienionych ponizej
wartos$ci jest najblizsza warto$¢ wspotczynnika beta dla portfela B.

A :0,45;
B :0,55;
C:0,65;
D:0,75.

26. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, dom maklerski, ktory zamierza prowadzi¢
dziatalno$ci maklerska w formie oddziatu lub bez otwierania oddziatu na terytorium innego panstwa
cztonkowskiego, ma obowiazek:

A : wystgpi¢ z wnioskiem do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na taka dziatalnos¢:
B : zawiadomi¢ Komisje¢ Nadzoru Finansowego o zamiarze prowadzenia takiej dziatalnosci;

C : wystapi¢ z wnioskiem do organu nadzoru wlasciwego panstwa cztonkowskiego o wyrazenie zgody na
prowadzenie takiej dziatalnosci:

D : powiadomi¢ organ nadzoru wlasciwego panstwa cztonkowskiego o zamiarze prowadzenia takiej
dziatalnosci.



27. 10-letnia obligacja o nominale 100 PLN 1 statym oprocentowaniu 7% w skali roku, wyptaca péiroczny
kupon.

Stopa zwrotu w terminie do wykupu (YTM) tej obligacji jest rowna 6%. Wyznacz warto$¢ cenowa
(bezwzgledng) punktu bazowego (BPV) tej obligacji. Wskaz najblizsza wartosc.

A: 12,3 PLN;
B:7,3PLN;
C:0,12 PLN;
D : 0,073 PLN.

28. Portfel inwestora zawiera dwa rodzaje papierow wartosciowych: Alef i Bet. Biezgce wartosci obu
papieréw wynosza odpowiednio 2 mln PLN oraz 3 mln PLN. Zmienno$ci cen obu walorow (volatility)
wynosza odpowiednio 5% 1 3% w skali 1 miesigca. Wspotczynnik korelacji miedzy cenami tych papierow
wynosi -10% (minus 10%). Oszacuj warto$¢ zagrozong portfela(VaR) w skali 1 kwartatu, na poziomie
ufnosci 99%. Wskaz najblizsza warto$¢

A :70,5tys. PLN;

B: 124,4 tys. PLN;
C:237,5tys. PLN;
D :515,5tys. PLN.

29. Po oszacowaniu parametréw modelu jednowskaznikowego (inaczej modelu jednoindeksowego ang.
single- index model) dla akcji G, otrzymano model w nastepujacej postaci:

RG=0,01+1,2RM + eG

Gdzie: RG to stopa zwrotu z akcji G, RM to stopa zwrotu z indeksu (portfela) rynkowego, zas eG to
sktadnik losowy modelu. Wiedzac, ze odchylenie standardowe stopy zwrotu z indeksu (portfela) rynkowego
wynosi 0, 2, za§ wspotczynnik determinacji wyliczony przy szacowaniu parametréw modelu R kwadrat =
0,64 okresl, ktérej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza wartos¢ odchylenia standardowego stopy
zwrotu z akcji G.

A:0,13;
B :0,30;
C:0,35;
D : 0,40.



30. Dwa lata przed terminem wykupu, obligacja o warto$ci nominalnej 1000 PLN, z kuponem w wysokosci
60 PLN wyplacanym na koniec kazdego roku, ma rentownos¢ biezaca 5,79%. Oszacuj warto$¢ cenowa
punktu bazowego (BPV) tej obligacji. Wskaz najblizszg warto$¢.

A: 0,19 PLN;
B: 0,34 PLN;
C:1,86 PLN;
D: 5,79 PLN

31. Cena zerokuponowej rocznej obligacji Skarbu Panstwa o wartosci nominalnej 1000,00 PLN wynosi
961,54 PLN., za$ cena zerokuponowej dwuletniej obligacji Skarbu Panstwa o warto$ci nominalnej 1000
PLN wynosi 942,60 PLN. Inwestor zakupuje dwuletnig obligacje¢ Skarbu Panstwa o warto$ci nominalne;j
1000 oraz kuponie 3 % rocznie, ptatnym na koniec roku. Zaktadajac, iz rynek jest efektywny, zas stopy
procentowe zmieniajg si¢ w sposob wynikajacy z teorii oczekiwan okresl, ktorej z wymienionych ponizej
wartosci bedzie najblizsza cena tej obligacji za rok od dnia dzisiejszego, po wyptacie odsetek za ten rok.

A :1007,52;
B :1008,41;
B :1009,70;
D :1010,01.

32.Stopa zwrotu z akcji spotki Alef wynosi 15% rocznie. Wspoiczynnik beta dla akcji spotki Gimel jest
rowny 1,0, a stopa zwrotu z tych akcji wynosi 18% w skali roku. Stopa wolna od ryzyka wynosi 6% w skali
roku. Zaktadajac brak mozliwosci arbitrazu wyznacz wspotczynnik beta dla akcji spotki Alef, na podstawie
jednoczynnikowego modelu APT. Wskaz najblizszg wartos¢.

A :0,82;
B:0,75;
C:0,70;
D:0,64.

33. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, za centrale domu maklerskiego uwaza sie
jednostke organizacyjng domu maklerskiego, w ktorej dziatalnos¢ w sposob staty jest wykonywana przez:

A: wspolnikow w spotce partnerskiej bedacej domem maklerskim;
B: Inspektora Nadzoru;
C: Komitet Audytu;

D: makleréw papierow wartosciowych lub doradcoéw inwestycyjnych zatrudnionych w domu maklerskim.
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34. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, w przypadku
emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknigtym raport kwartalny za ostatni kwartat roku
obrotowego przekazuje si¢ w dniu okreslonym przez emitenta w raporcie biezacym, nie poézniej niz w
terminie:

A : 35 dni od dnia zakonczenia ostatniego kwartatu roku obrotowego, ktorego dotyczy;
B : 40 dni od dnia zakonczenia ostatniego kwartatu roku obrotowego, ktoérego dotyczy;
C : 45 dni od dnia zakonczenia ostatniego kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy;

D : 60 dni od dnia zakonczenia ostatniego kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy.

35. Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych", zatwierdzonym przez UE, obowiazujacym w
odniesieniu do roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2017 r., prawda jest, ze:

A : jednostka sporzadza swoje sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych,
zgodnie z zasadg memoriatu;

B : sktadnikiem petnego sprawozdania finansowego jest raport o wptywie jednostki na srodowisko
naturalne;

C : pozycje odmienne pod wzgledem rodzaju lub funkcji zawsze prezentowane s3 w sprawozdaniu
finansowym odrgbnie;

D : niewlasciwe zasady (polityke) rachunkowosci uznaje si¢ za skorygowane przez ujawnienie
zastosowanych zasad rachunkowosci oraz ujawnienie informacji dodatkowych.

36. Portfel sktada si¢ z 90 r6znych akcji. Kowariancja pomigedzy stopami zwrotu kazdej z par akcji portfela
wynosi 0,01020, za$ wariancja stopy zwrotu kazdej z akcji tego portfela wynosi 0,02040. Na podstawie
powyzszych danych okresl, ktérej z ponize] wymieniowych wartosci jest najblizsza warto§¢ wariancji stopy
zwrotu z tego portfela, jesli udziat kazdej z 90 akcji jest jednakowy (wynosi 1/90).

A :0,01021;
B :0,01031;
C :0,01051;
D : 0,01080.
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37. Wspdlczynnik beta dla akcji spotki finansujgcej si¢ kapitalem wlasnym i obcym jest trzy razy wigkszy
od wspotczynnika beta dla akcji tej spotki funkcjonujacej w warunkach samofinansowania. Stopa podatku
dochodowego wynosi 20%. Na rynku spetnione sg zatozenia modelu Millera- Modiglianiego oraz modelu
wyceny aktywow kapitatowych. Wspotczynnik beta dtugu réwny jest zero. Wyznacz warto$¢
wspolczynnika zadtuzenia liczonego jako stosunek wartosci rynkowej dlugu do wartosci rynkowe;j catej
spoitki (D/EV). Wskaz najblizsza warto$¢.

A 04,
B:0,7;
C:99;
D:25.

38. Krzywa Lorenza to:

A: wykres pokazujacy skumulowany odsetek ludno$ci na osi poziomej oraz skumulowany odsetek
uzyskiwanego dochodu na osi pionowej, uzywany do pokazania stopnia rownos$ci lub nieréwnosci podziatu
dochodu;

B : krzywa pokazujaca wszystkie mozliwe kombinacje tych dobr, ktére konsument mogtby naby¢ przy
danym dochodzie;

C : krzywa minimalnego przecigtnego kosztu wytworzenia danego towaru, dla kazdego poziomu produkcji:

D : wykres pokazujacy zwigzek pomigdzy bezrobociem a inflacja.

39.Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w przypadku taczenia si¢ spétek handlowych, za dzien potaczenia
spolek przyjmuje sig:

A : dzien, w ktorym jednostka przejmujaca obejmuje kontrolg nad jednostka przejmowanag;
B : dzien przekazania zaptaty, ktora jednostka przejmujaca przekazuje w zamian za jednostke przejmowana:
C : dzien wpisania potaczenia do rejestru wlasciwego dla siedziby spotki przejmowanej;

D : dzien wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego dla siedziby odpowiednio spotki przejmujacej albo
spotki nowo zawigzane;.
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40. W spotce srodkami pienieznymi zarzadza si¢ zgodnie z modelem Millera-Orra. Efektywny roczny koszt
kredytu (rowny stopie zwrotu z lokat) zaktadajgcy kapitalizacje dzienng wynosi 7,00% rocznie (dla 365 dni).
Odchylenie standardowe dziennych przeptywow pienieznych wynosi 3000 PLN. Na podstawie
historycznych obserwacji wyznaczono minimalny stan srodkéw pienieznych w wysokosci 5000 PLN.

Wskaz najblizsza wartos$¢, ktora jest réwna kosztowi realizacji jednego transferu srodkoéw pienigznych (ich
zamiany na instrumenty finansowe i odwrotnie), dla ktorego optymalny(punkt powrotu, celowy)stan
srodkow pienieznych rowny jest 14 692 PLN.

A:14PLN
B :25PLN;
C : 32 PLN;
D :42 PLN.

41. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych
S.A. moze prowadzi¢ rachunki pieni¢zne, dokonywac rozliczen pieni¢znych, udziela¢ pozyczek oraz
uczestniczy¢ W rozrachunkach dokonywanych (na zasadach stosowanych w przypadku rozrachunkoéw
migdzybankowych) przez:

A: Narodowy Bank Polski;
B : Ministra Finansow;
C : Ministra Gospodarki;

D : bank zrzeszajacy banki spotdzielcze.

42. W najblizszym okresie stopy procentowe mogg wzrosna¢ lub spas¢. Analityk finansowy przewiduje, ze
jezeli w najblizszym okresie stopy procentowe spadng, to rynkowa stopa zwrotu wzro$nie w tym samym
okresie z prawdopodobienstwem réwnym 0,65. Analityk uwaza ponadto, ze prawdopodobienstwo wzrostu
stop procentowych wynosi 0,40. Na podstawie powyzszych informacji oblicz warto$¢ prawdopodobienstwa
wystgpienia w analizowanym okresie sytuacji, w ktorej stopa zwrotu z portfela rynkowego wzrosnie 1
jednoczesnie spadnie stopa procentowa. Wskaz najblizsza warto$¢.

A :0,26;
B:0,39;
C:0,74,
D :0,95.
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43. W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace czterech europejskich opcji sprzedazy. Na podstawie
wymienionych danych okresl, ktora z opcji ma najwyzsza warto$¢ czasowg (inaczej warto$¢ w czasie, ang.

time value)?

Opcja cena wykonania

W
X
Y
Z
A: opcja W,
B: opcja X;
C:opcja;
D: opcja Z.

200
210
196
196

Cena akcji
186
200
204
192

Cena opcji

18
16
8
8

44, X oraz Y sa zmiennymi losowymi o rozktadzie normalnym. Wartosci §rednie obu zmiennych sg rowne i

wynoszg zero. Odchylenie standardowe zmiennej X wynosi 1, a zmiennej Y jest réwne 2. Warto$¢
kowariancji (X,Y) wynosi 0. Ktora z ponizszych liczb jest najblizsza warto$ci odchylenia standardowego
zmiennej Z= (2X- 3Y+20)? Wskaz najblizsza warto$¢.

A :5,66;
B:6,32;
C:248;
D : 40,0.

45. Wypuklos¢ moze przybra¢ wartos$¢ ujemng dla:
A : obligacji zabezpieczonych hipoteka (mortgage backed securities);
B : bondéw skarbowych;

C : obligacji skarbowych o zmiennym kuponie;

D : wszystkich instrumentow dluznych.
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46. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdw powierniczych, umowg nie jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta, jezeli:

A : do jej zawarcia dochodzi w wyniku skierowania do klienta lub potencjalnego klienta
zindywidualizowanych informacji o firmie inwestycyjnej, instrumentach finansowych, ustudze lub
transakcji;

B: do jej zawarcia dochodzi w wyniku dziatania w imieniu klienta lub potencjalnego klienta ustanowionego
pelnomocnika;

C : do jej zawarcia dochodzi w wyniku dziatan reklamowych i promocyjnych firmy inwestycyjnej lub
agenta firmy inwestycyjnej skierowanych do klientow lub potencjalnych klientows;

D : do jej zawarcia dochodzi w celu realizacji dla klienta lub potencjalnego klienta wczesniej zawartych
umow o §wiadczenie ustug maklerskich.

48. Dla europejskiej opcji sprzedazy indeksu przynoszacego dywidende o stopie q=5%, N(d1)=0,5115,
czasie do wygasniecia opcji T=6miesigcy, warto$¢ delta wynosi? Wskaz najblizszg warto$¢:

A:-0,5051;
B: 0,4964;

C:-0,4764;
D: -0,4946.

49. Oczekiwana, roczna stopa zwrotu z akcji firmy Stokrotka S.A. jest rOwna oczekiwanej, rocznej stopie

zwrotu z portfela rynkowego 1 wynosi 10%, a wspotczynnik beta tych akcji jest rowny 1.3. Zaktadajac, ze
spelnione sg zatozenia modelu CAPM, a stopa wolna od ryzyka wynosi 4% w skali roku, jaka jest warto$¢
wspolczynnika alfa Jensena dla tych akcji. Wskaz najblizsza wartosc.

A 1.7%;
e :-1.8%. (minus 1,8%);
C : 8.3%;
D :5.5%.
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50. Biezaca cena akcji spotki Alfa wynosi 15,0 PLN. Roczna stopa zwrotu z aktywéw wolnych od ryzyka
jest rowna 4% przy kapitalizacji ciaglej. Na koniec najblizszego roku cena akcji moze wzrosnaé¢ do 19,5
PLN albo spas¢ do 12,0 PLN. Zat6z, ze rynek znajduje si¢ w stanie rownowagi i spotka nie wyptaca
dywidend. Na podstawie powyzszych danych okresl, ktéra z ponizszych wartosci jest najblizsza wartosci
europejskiej opcji kupna akcji spotki Alfa z terminem wykonania jeden rok i z ceng wykonania 16,0 PLN.

A:133PLN;
B:1,26 PLN;
C: 1,62 PLN;
D: 1,73 PLN.

51. Spotka osiaga zysk operacyjny(EBIT) w wysokosci 20 mln PLN rocznie. Przewiduje sig¢, ze zysk ten
zostanie utrzymany w tej samej wysokosci w kolejnych latach, az do nieskonczonosci. Gdyby spotka
finansowata si¢ jedynie kapitatem wlasnym, to jej warto$¢ rynkowa bytaby rowna 80 mln PLN. Faktycznie
spotka korzysta z dtugu w wysokos$ci 30 mIn PLN. Koszt dlugu wynosi 8% rocznie. Stopa podatku
dochodowego wynosi 20% rocznie. Na rynku spetnione sg zatozenia modelu Millera- Modiglianiego.
Wspotezynnik beta dtugu jest rowny zero.

Dla powyzszych danych wyznacz koszt kapitalu wtasnego w warunkach korzystania z dlugu w podane;j
wyzej wysokosci. Wskaz najblizsza warto$¢.

A 19%;
B : 22%;
C : 25%j;
D: 32%.

52. Zgodnie z MSR 36 "Utrata wartosci aktywow", zatwierdzonym przez UE, obowigzujacym w odniesieniu
do roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2017 r., utrata wartosci sktadnika aktywow jednostki
wystepuje wtedy, gdy:

A : warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji;

B : warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow jest wyzsza od warto$¢ godziwej tego sktadnika aktywow;
C : warto$¢ godziwa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci bilansowej;
D

: warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartos$ci odzyskiwalne;j.
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53. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci domow
maklerskich, wyceny aktywow finansowych nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego
dokonuje si¢ na dzien bilansowy, zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz w ten sposob, ze aktywa
finansowe, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia si¢:

A: wedhug wartosci rynkowej;
B: metoda praw wiasnosci;
C: w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci;

D: w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu.

54. Wskaz stwierdzenie fatlszywe odnoszace si¢ do makroekonomicznego modelu klasycznego:

A : model zaktada mozliwo$¢ niepetnego zatrudnienia;

B: wykres funkcji podazy globalnej przebiega pionowo wyznaczajac potencjalny poziom produkcji;
C: rynki dobr, pieniadza i pracy sg zrOwnowazone;

D: model zaktada doskonata gietko$¢ plac 1 cen oraz brak iluzji pienigdza.

55. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie okreslenia szczegbtowych
warunkow technicznych 1 organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna zapewnia
mozliwo$¢ anonimowego zglaszania przez pracownikOw naruszen prawa oraz obowigzujacych w firmie
inwestycyjnej procedur i standardow etycznych:

A: specjalnie wyznaczonemu przedstawicielowi [zby Doméw Maklerskich;
B: za posrednictwem specjalnego, niezaleznego i1 autonomicznego kanatu komunikacji;
C: do sadu polubownego przy Komisji Nadzoru Finansowego;

D: przy pomocy profesjonalnego doradcy prawnego do zarzadu lub rady nadzorczej firmy inwestycyjne;.

56. Za trzy miesigce od dzisiaj cena akcji wzro$nie lub zmaleje o 20% i bedzie wynosi¢ 12 PLN lub 8 PLN.
Jakie jest prawdopodobienstwo, ze europejska opcja kupna akcji z ceng wykonania réwna 9,5 zt, stopie
procentowej rownej 2,5% w skali rocznej ( kapitalizacja ciggla ) w warunkach powszechnej obojgtnosci
wzgledem ryzyka, po 3 miesigcach bedzie warta 07 Wskaz najblizsza wartos¢.

A 2,2678;
B :0,3899;
C:0,4843;
D :0,5157.
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57. Przedsiewzigcie charakteryzuje si¢ nastgpujacym rozktadem przepltywow pienieznych:

Rok 0 1 2
Przeptyw
pieni¢zny (PLN) 1000 1000 -2990

Na podstawie powyzszych informacji, wskaz, ktore z ponizszych zdan jest prawdziwe:

A: uwzgledniajac kryterium wartosSci biezacej netto (NPV) przedsigwziecie mozna zaakceptowac dla
wartos$ci stopy dyskontowej nizszej od 30%;

B: uwzgledniajac kryterium warto$ci biezacej netto (NPV) przedsiewzigcie mozna zaakceptowac dla
wartos$ci stopy dyskontowej wickszej od 35%:

C: przedsiewziecie generuje dodatnig warto$¢ biezaca netto dla kazdej wartosci stopy dyskontowej zawarte;j
w przedziale od 0% do 40%;

D : przedsigwzigcie ma wielokrotng dodatniag wewnetrzng stope zwrotu.

58. W firmie rozwazane jest podjecie projektu inwestycyjnego o nastgpujacym rozktadzie przeptywow
pienieznych wycenionych w cenach biezacych:

Okres (rok) 0 1 2 3
Przeptyw
pieni¢zny (PLN) ? 400 600 800

Realna stopa zwrotu wyceniona w cenach statych wynosi 8,0% rocznie, stopa inflacji wynosi 2,0% rocznie.
Wyznacz warto$¢ wydatku inwestycyjnego poniesionego na koniec okresu zerowego (ujemnych
przeplywow pienigznych), dla ktorego wartos¢ biezaca netto (NPV) powyzszego projektu jest rowna 850
PLN. Wskaz najblizsza wartos¢.

A : 597 PLN;
B : 606 PLN;
C : 670 PLN;
D : 750 PLN.

59. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ,,jednostki powigzane", to:

A: dwie lub wiecej jednostek wchodzacych w sklad danej grupy kapitatowej;

B : jednostka dominujaca, jednostki zalezne, wspolzalezne oraz stowarzyszone;
C : wspdlnik jednostki wspotzaleznej wraz z jednostkami wspotzaleznymi;

D : znaczacy inwestor wraz z jednostkami stowarzyszonymi.
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60. W krotkim okresie czasu, gdy produkcja ro$nie:

A: koszty krancowe najpierw malejg a pdzniej rosng;

B : gdy koszty krahcowe maleja koszty przecigtne rosng;
C : gdy koszty przecigtne rosng koszty krancowe maleja;

D : koszty krancowe zawsze rosna.

61. Wyznacz krancowg sktonnos$¢ do oszczedzania (MPS) przy zalozeniu, ze:

Okres Rozporzadzany dochod Wydatki na konsumpcje
A 15.000 14.600
B 18.000 17.300

Wskaz najblizsza wartosc.
A:0,100;
B: 0,166;
C: 0,295;
D: 0,858.

62. Ponizsza tabela przedstawia oczekiwane roczne stopy zwrotu i wariancje tych stop zwrotu dla dwoch
akcji X 1.

Akcje oczekiwana roczna stopa zwrotu ~ Wariancja rocznych stop zwrotu
X 0,20 0,10
Y 0,30 0,15

Kowariancja miedzy stopami zwrotu z akcji spotek X i Y wynosi: -0,10 (minus 0,10).

Wyznacz roczng stope zwrotu dla portfela o minimalnej wariancji, sktadajacego si¢ z akcji spotek X 1Y.
Wskaz najblizszg wartos¢.

A 1 15,8%;
B :16,2%;
C :19,2%;
D : 24,4%.
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63. Oczekuje si¢, ze projekt inwestycyjny pozwoli uzyska¢ dodatnie przeptywy pieniezne pod koniec
kolejnych lat poczawszy od konca pierwszego roku do konca 6smego roku. Pierwsza ptatnos¢ (na koniec
pierwszego roku) ma wynie$¢ 100 PLN. Nastepne ptatnosci maja zmniejszac si¢ w tempie 2% rocznie.
Stopa dyskontowa wtasciwa dla tych przeptywoéw wynosi 8% rocznie. Oblicz wartos¢ biezaca serii tych
o$miu platnosci. Wskaz najblizsza wartos¢.

A :430 PLN;
B :480 PLN;
C :540 PLN;
D :612 PLN.

64. Na rynku sa dwuletnie (do wykupu pozostato dwa lata) obligacje kuponowe Skarbu Panstwa: A i B, obie
o wartosci nominalnej 1000 jp (jednostek pienigznych). Obligacja A ma kupon 3% rocznie wyptacany na
koniec kazdego roku, za$ obligacja B kupon 12% rocznie wyptacany na koniec kazdego roku. Cena
obligacji A wynosi 894,78 jp, za$ obligacji B 1053,87 jp.

Na podstawie powyzszych danych, wiedzac ze stopa spot dla roku pierwszego wynosi 8% okresl, ktorej z
wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza wysoko$¢ stopy procentowej forward pomiedzy koncem roku
pierwszego a koncem roku drugiego.

A 1 5,0%;
B : 8,0%);
C :10,0%;
D :12,0%.

65. Stopa wolna od ryzyka jest rowna zeru. Wartos$¢ biezaca akcji spotki Dalet, nie wyptacajacej dywidendy,
wynosi 100 PLN. Za miesigc od dzisiaj cena akcji moze wzrosng¢ do 100+c PLN lub obnizy¢ si¢ do 100-C
PLN (c>0), a cena europejskiej, miesiecznej opcji kupna na akcje spotki Dalet, z ceng wykonania 100 PLN
wynosi Y. Gdyby cena akcji za miesigc mogta wzrosng¢ do 100+2¢ lub obnizy¢ si¢ do 100-2c, to cena tej
opcji wynositaby:

AY;
B : pierwiastek kwadratowy z Y;;
C:2Y;

D : Y podniesione do kwadratu.
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66. Cena jednej akcji spotki Alfa wynosi 30 PLN. Cena jednej akcji spotki Omega wynosi 40 PLN. Warto$¢
rynkowa kapitalu wtasnego spotki Omega réwna jest 50 min PLN. Spotka Alfa planuje przejecie spotki
Omega. Nabywca oczekuje realizacji efektu synergii w wysoko$ci 7 mln PLN. W zamian za akcje spotki
Omega akcjonariuszom spotki Omega zaoferowano akcje spotki Alfa.

Wyznacz maksymalng stope wymiany akcji (tj. liczbe akcji spotki Alfa za jedna akcje spotki Omega), ktéra
nie doprowadzi do zmniejszenia warto$ci akcji spotki Alfa po potaczeniu.

Wskaz najblizsza wartos¢.
A :0,51;

B:1,52;
C:1,72;
D:1,96.

67. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, wydatki stanowigce koszty dziatalnosci Komisji
Nadzoru Finansowego 1 Urzedu Komisji, w wysokosci okreslonej w ustawie budzetowej, sa pokrywane z:

A : budzetu panstwa;

B : z wplat wnoszonych przez podmioty nadzorowane;

C : z budzetu Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych;
D

: ze wszystkich wymienionych zrodet facznie.

68. Dana jest obligacja zamienna na akcje (convertible bond), o wartosci nominalnej 1000 PLN i cenie
rynkowej 995 PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi 3% w skali roku, odsetki ptacone sg raz na koniec
roku. Wspotczynnik zamiany wynosi 50, a cena rynkowa akcji wynosi 17,5 PLN. Spodziewana jest
dywidenda na 1 akcj¢ w wysokosci 0,6 PLN.

Rynkowa premia konwersji (MPC - market conversion premium)) wynosi:
A : 1,10 PLN;

B : 1,550 PLN;

C: 2,40 PLN;

D :2,55PLN.
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69. Inwestor nabyt 8-letnig obligacje z 5% kuponem ptatnym na koniec kazdego roku ze stopa zwrotu w
terminie do wykupu w wysokosci 6% (YTM). Zaraz po otrzymaniu drugiego kuponu inwestor zdecydowat
si¢ sprzedac¢ obligacje. Nowy nabywca nabyt te obligacj¢ po cenie, ktora zapewni mu stope zwrotu w
terminie do wykupu (YTM) w wysokosci 5,5% rocznie.

Na podstawie powyzszych danych wyznacz wewnetrzng stope zwrotu z obligacji dla pierwszego wlasciciela
obligacji. Wskaz najblizszg wartosc.

A: 6,0%;
B: 7,2%;
C:9,2%j;
D: 11,3%.

70. Spotka finansuje si¢ w 50% kapitalem wlasnym i w 50% dlugiem. Dla tej struktury kapitatowej
wspotczynnik beta akcji spotki wynosi 1,6. Stopa podatku dochodowego rowna jest 20%. Stopa zwrotu z
aktywow wolnych od ryzyka wynosi 4% rocznie, a stopa zwrotu z portfela rynkowego 11% rocznie. W
spotce planuje si¢ zmiang struktury kapitatowej. Wykorzystujac model Millera- Modiglianiego oraz model
wyceny aktywow kapitatowych wyznacz $redni wazony koszt kapitatu spotki dla nowej struktury
kapitatowej, zaktadajac, ze kapital wlasny ma 40% udziat w finansowaniu spotki. Zatoz, ze wspdtczynnik
beta dlugu rowny jest zero. Wskaz najblizsza warto$¢.

A 6,1%;
B :9,1%;
C :12,6%;
D :17,6%.

71. W spoélce konieczna jest modyfikacja wczesniej analizowanego 5-letniego przedsigwzigcia
inwestycyjnego. Nalezy zakupi¢ dodatkowe urzadzenie, co spowoduje wzrost wydatku inwestycyjnego o
100 000 PLN. Zakupiony obiekt moze by¢ amortyzowany w ciggu 5 lat. Zakup dodatkowego urzadzenia nie
bedzie miat wptywu na wydatki operacyjne spotki. Wartos¢ likwidacyjna dodatkowego obiektu (na koniec
okresu eksploatacji) rOwna jest zeru. W analizowanej spotce wymagana stopa zwrotu z inwestycji wynosi
15% rocznie oraz stopa podatku dochodowego 19%. Okresl konsekwencje zmiany koncepcji dla wartosci
biezacej netto (NPV) analizowanego projektu inwestycyjnego. Wskaz najblizszg wartosc.

A :wzrost NPV o 87 tys. PLN,;

B : zmniejszenie NPV o0 87 tys. PLN;
C : zmniejszenie NPV 0 100 tys. PLN;
D : zmniejszenie NPV 0 113 tys. PLN.
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72. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu 1 warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz j bankow powierniczych, firma inwestycyjna moze ustanowi¢ 1 stosowac jedynie polityke
wykonywania zlecen, w przypadku, gdy wykonuje zlecenia sktadane:

A : w ramach ustug przyjmowania i przekazywania zlecen;

B : w zwiagzku ze swiadczeniem ustug doradztwa inwestycyjnego; C : w ramach oferowania instrumentéw
finansowych;

D : na nieskomplikowanych instrumentach finansowych.

73. Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, Cztonek Izby informuje klientow i
podmioty wspotpracujace o fakcie, ze jego dziatalnos¢ podlega zasadom Kodeksu, co najmniej poprzez:

A : wywieszenie stosownej informacji w siedzibie (centrali) i Punktach Obstugi Klientow Cztonka Izby oraz
na jego stronie internetoweyj;

B : zawarcie informacji w umowie o $wiadczenie ustug prowadzonych przez Cztonka Izby;
C : zamieszczenie informacji na jego stronie internetowej;

D : wywieszenie stosownej informacji w siedzibie (centrali) i Punktach Obstugi Klientéw Czlonka Izby.

74. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostalg ich cze$¢ zalicza si¢ do:

A : pozostatych kosztow operacyjnych;
B : kosztow finansowych;

C : strat nadzwyczajnych;
D

: czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow.

75.Inwestor nabyt 3-miesigczng europejska opcje sprzedazy (put) na akcji spotki Bratek SA. W momencie
zawarcia transakcji, rynkowa cena akcji byla wyzsza niz cena wykonania opcji. Dwa tygodnie po zakupie
opcji, cena akcji spotki wzrosta o 10%. W tej sytuacji warto$¢ czasowa opcji (time yalue) jest:

A : réwna zeru;
B : dodatnia;
C : ujemna;

D : nie mozna tego okreslic.
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76. Dodatnia wypukto$¢ obligacji oznacza, ze:

A : druga pochodna funkcji, wyrazajacej zalezno$¢ ceny obligacji od rentownos$ci do wykupu (YTM) jest
funkcja wypukia;

B : druga pochodna funkcji, wyrazajacej zalezno$¢ ceny obligacji od rentownosci do wykupu (YTM), jest
ujemna;

C : niewielki spadek stopy procentowej implikuje spadek $redniego czasu trwania (duration) obligacji;

D : funkcja, wyrazajaca zalezno$¢ ceny obligacji od rentownosci do wykupu (YTM), jest wypukia.

77. Indeks ufno$ci Barrona (inaczej wskaznik zaufania Barrona, ang. confidence index) mierzy réznice w
zyskownos$ci pomigdzy:

A : wysokiej klasy akcjami a pewng szeroka klasg akcji;

B : wysokiej klasy akcjami a pewng szerokg klasg towaréw z rynku towarowego;
C : pewna szeroka klasg obligacji a pewna szeroka klasg akcji;

D : wysokiej klasy obligacjami a pewng szeroka klasa obligacji.

78. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakcje gieldowe zawierane sg z chwila:

A : wystawienia karty umowy;

B : dokonania odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Gieldy Papierow Warto$ciowych;
C : potwierdzenia transakcji przez KDPW S.A,;

D : rozliczenia sesji.

79. Spotka stara si¢ o kontrakt na dostawe dwoch rodzajow uzbrojenia : uzbrojenia typu 1 i uzbrojenia typu
2 dla jednej z armii. Analitycy szacuja, ze prawdopodobienstwo, iz spotka zostanie wybrana jako dostawca
w przypadku uzbrojenia typu 1 wynosi 0,35. Uwazaja oni rowniez, ze jesli spotka zostanie wybrana na
dostawce w przypadku uzbrojenia typu 1, prawdopodobienstwo, ze zostanie wybrana na dostawce takze w
przypadku uzbrojenia typu 2 nalezy oceni¢ na 70%. Na podstawie tych szacunkow okresl, ktora z
wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza prawdopodobienstwu tego, ze spotka zawrze kontrakt na
dostawe obydwu rodzajow uzbrojenia.

A: 0,200;
B: 0,245;
C: 0,320;

D: 0,525.
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80. Wartos$¢ cenowa (bezwzgledna) punktu bazowego (Basis Point VValue) wynosi 0,178, a jej
zmodyfikowane duration 1,845 lat. Oszacuj biezacg warto$¢ tej obligacji. Wskaz najblizsza warto$c¢.

A: nie da si¢ wyznaczy¢;
B: 964,77,

C:10,39;

D: 962,75.

81. Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, w sytuacji, w ktorej zidentyfikowanie
mozliwosci wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy domem maklerskim a klientem, nie jest mozliwe
badz nie bylo mozliwe w momencie podpisania umowy z klientem, dom maklerski powinien:

A: poinformowac zarzad domu maklerskiego oraz klienta domu maklerskiego o zaistniatej sytuacji 1
kontynuowac ustuge dla danego klienta;

B: wstrzymac si¢ od §wiadczenia ustugi na rzecz danego klienta. Kontynuacja $wiadczenia ustugi wymaga
zgody zarzadu domu maklerskiego;

C: niezwlocznie powiadomic¢ klienta o zaistnieniu konfliktu interesu oraz wstrzymac si¢ od §wiadczenia
ustugi na rzecz danego klienta. Kontynuacja swiadczenia ustugi bedzie mozliwa dopiero po uzyskaniu
wyraznej zgody tego klienta;

D: rozwiaza¢ umowe z klientem ze wzgledu na istniejacy konflikt interesow.

82. W ponizszej tabeli przedstawiono dane dotyczace czterech portfeli ztozonych z akcji.

Portfel Oczekiwana roczna stopa zwrotu (%) Odchylenie standardowe oczekiwanej rocznej stopy zwrotu (%)

G 13 16
H 6 8

I 16 37
J 10 22

Na podstawie podanych informacji okresl, ktory z portfeli na pewno nie jest portfelem efektywnym (nie lezy
na granicy efektywnej, inaczej granicy efektywnosci (ang. efficient frontier)).

A: portfel G;
B: portfel H;
C: portfel I;
D: portfel J.
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83. Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych, zasada, ze ewidencja papierow
wartosciowych powinna w sposob jednoznaczny i nie budzacy watpliwosci obrazowac stan posiadania
papierdw warto§ciowych przez osoby uprawnione, to zasada:

A: zupetosci;
B: rzetelnosci;
C: przejrzystosci,

D: podwdjnego zapisu.

84. Inwestor zajat dluga pozycje w 6-miesigcznym kontrakcie forward wystawionym na akcje spotki, ktora
nie wyptaca dywidend. Stopa zwrotu z aktywoéw wolnych od ryzyka wynosi 5% rocznie przy kapitalizacji
ciggtej. Aktualna cena akcji wynosi 100 PLN. Zgodnie z kontraktem forward cena dostawy wynosi 95 PLN.
Na podstawie powyzszych danych wskaz, ktora z ponizszych wartos$ci jest najblizsza wartosci kontraktu
forward.

A 1527 PLN;
B: 7,35 PLN;
C: 8,90 PLN;
D: 10,15 PLN.

85. Migdzy stopami zwrotu z akcji spotek Gimel oraz Dalet nie ma zadnej korelacji (warto$¢ wspotczynnika
korelacji jest rowna 0). Oczekiwane wartosci stop zwrotu z akcji obu spotek wynoszg odpowiednio 8% i
10% w skali roku, a odchylenia standardowe tych stop zwrotu odpowiednio 0,02 i 0,04. Okresl warto$¢
oczekiwanej stopy zwrotu (w skali roku) z portfela o najnizszym odchyleniu standardowym sktadajacy
sktadajacego si¢ z akcji obu spotek. Wskaz najblizsza wartosc.

A: 8,0%;
B: 8,4%;
C: 9,0%j;
D: 9,3%.
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86. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, odnosnie rachunku przepltywow pienieznych, prawda jest, ze:
A : sporzadzany jest wytgcznie metodg bezposrednia;
B : sporzadzany jest wytacznie metoda posrednia;

C : sporzadzany jest metodg bezposrednig albo posrednig, zaleznie od wyboru dokonanego przez kierownika
jednostki;

D : rachunek przeplywow pieni¢znych za inny okres sprawozdawczy niz rok obrotowy sporzadzany jest za
biezacy okres sprawozdawczy 1 poprzedni rok obrotowy.

87. Wiadomo, ze 25% mieszkancéw duzego miasta jest zainteresowanych inwestycja w fundusz
inwestycyjny. Losowo wybrano 100 mieszkancow tego miasta. Na podstawie powyzszych informacji okresl,
ktdrej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsze prawdopodobienstwo tego, ze co najmniej 15%
mieszkancow wybranych do tej proby jest zainteresowanych inwestycja w fundusz inwestycyjny.

A: 0,9896
B: 0,9515
C:0,9012
D: 0,8750.

88. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, stany na rachunkach papieréw warto§ciowych
oraz rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikow Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych S.A., powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym:

A : przez bank depozytariusza;
B : przez bank ptatnika;
0 : w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.,;

D : w banku powierniku.
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89. Rynek znajduje si¢ w stanie rownowagi—opisanej modelem Millera. Stopa podatku dochodowego od
dochoddéw spdtek wynosi 20%. W takich warunkach spotka finansowana dotychczas w 50% kapitatem
obcym zmienia strukture kapitatu (bez zmiany aktywow) w taki sposob, ze po zmianie tej struktury udziat
kapitatu obcego w finansowaniu wyniesie 25%. Zaktadajac, ze pozostate warunki nie ulegng zmianie okresl,
co stanie si¢ z rynkowa wartoscia tej spotki (jej aktywdw) oszacowang w warunkach opisanej rownowagi
przy pomocy modelu Millera.

A : rynkowa warto$¢ spotki ulegnie zwigkszeniu;
B : rynkowa warto$¢ spoiki ulegnie zmniejszeniu;
C : rynkowa warto$¢ spoiki nie ulegnie zmianie;

D : na podstawie powyzszych informacji nie mozna okresli¢, czy w opisanych warunkach rynkowa warto$¢
spotki wzro$nie, zmniejszy si¢, czy tez pozostanie bez zmian.

90. Wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A : realng stope procentowa mozna doktadnie obliczy¢, odejmujac od nominalnej stopy procentowej stope
inflacji;

B : wskutek inflacji poziom nominalnej stopy procentowej wzrasta, co zmniejsza aktualng wartos¢
przysztych dochodows;

C : majatek rzeczowy obejmuje ziemig, maszyny, budynki fabryczne, pojazdy i obligacje panstwowe;

D : realna stopa procentowa moze by¢ ujemna.

91. Prog rentownosci spotki A (wartos$¢ przychodow ze sprzedazy przy ktorej zysk operacyjny réwny jest 0)
wynosi 50 mln PLN. Analityk oblicza stopien dzwigni operacyjnej tej spotki (okreslajacy o ile procent
zmieni si¢ zysk operacyjny spotki przy wzroscie jej przychodow ze sprzedazy o 1%) przyjmujac za poziom
przychodow ze sprzedazy dla celow szacunku stopnia dzwigni kolejno: 55 mln PLN, 60 mln PLN oraz 65
min PLN. Przy ktorej z w/w wartosci przychodoéw ze sprzedazy stopien dzwigni operacyjnej spotki A jest
najwyzszy?

A: 55 min PLN;
B: 60 min PLN;
C: 65 min PLN;

D: przy dowolnym poziomie przychodoéw ze sprzedazy przyjetym dla wyznaczenia stopnia dzwigni
operacyjnej spotki stopief ten ma jednakowa warto$c¢.
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92. Cena domu wynosi 600 tys. PLN. Nabyweca zaptacit 25% kwoty w gotowce, a reszt¢ sfinansowat
kredytem hipotecznym (nabyty dom jest zabezpieczeniem), zaciggni¢tym na 30 lat i sptacanym miesiecznie
w formie statej raty (stanowiacej splat¢ odsetek 1 czesciowa splate kapitatu). Nominalne oprocentowanie
kredytu jest stale 1 wynosi 8% od kapitalu kredytu, w skali roku. Jaka jest wysoko$¢ miesiecznej raty?
Wskaz najblizsza wartos¢.

A: 2900 PLN;
B: 3000 PLN;
C: 3100 PLN;
D: 3300 PLN.

93. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra FinansOw w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci zaktadow
ubezpieczen i1 zakladow reasekuracji, lokaty, ktorych ryzyko ponosi ubezpieczajacy, sa wyceniane na dzien
bilansowy przez zaktad ubezpieczen wykonujacy dziatalnos¢ w dziale ubezpieczen na zycie:

A : wedlug wartosci godziwej;
B : wedlug ceny nabycia;
C : w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu,

D : metoda praw witasnosci.

94. Zgodnie z teoriag Dowa, glowny trend rynkowy, o ktorym mowa w tej teorii, przebiega zwykle:
A: w trzech fazach;

B: w czterech fazach; :

C: w pieciu fazach;

D: w o$miu fazach.

95. Zgodnie z MSSF 3 "Potaczenia jednostek", zatwierdzonym przez UE, obowigzujacym w odniesieniu do
roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2017 r., prawda jest, ze:

A: jednostka przejmujaca to jednostka, ktéra obejmuje kontrolg nad jednostka przejmowana;
B: jednostka przejmujaca rozlicza kazde potaczenie jednostek stosujac metode taczenia udziatow;

C: jednostka przejmujaca ustala dzien przejecia, ktérym jest dzien rozpoczgcia wywierania znaczacego
wplywu na jednostk¢ stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie;

D: okres wyceny przy ksiegowym rozliczaniu potaczenia nie powinien przekracza¢ dwoéch lat od dnia
przejecia.
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96. W pewnej gospodarce sektor pozabankowy utrzymuje zasoby gotoéwki na poziomie 35% swych
wktadow bankowych. Stopa: rezerwy gotowkowe/wktady w bankach komercyjnych, wynosi 5%, a zaséb
pienigdza wielkiej mocy (zasoby gotowki w obiegu i rezerwy gotowkowe bankow) 14 mld USD. Jaka jest
wielko$¢ podazy pienigdza? Wskaz najblizszg warto$¢.

A: 24,68 mld USD;
B: 35,80 mld USD;
C: 47,25 mld USD;
D: 56,24 mld USD.

97. W przypadku, gdy dom maklerski wykazuje w stosunku do rekomendowanych klientowi instrumentow
finansowych wlasne zainteresowanie, wynikajace w szczeg6lnosci z posiadania na wtasnym rachunku lub
zamiaru nabycia pakietu rekomendowanych instrumentow finansowych badz petnienia funkcji animatora
lub podmiotu organizujacego rynek na regulowanym rynku pozagietdowym w stosunku do
rekomendowanych

instrumentow finansowych, zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, dom maklerski
powinien:

A: poinformowac klientow o mozliwym konflikcie interesu w umowach o dziatalno$¢ maklerska;

B: stosowng informacje o tym fakcie zamie$ci¢ na wlasnej stronie internetowej i w widocznym miejscu we
wszystkich placowkach domu maklerskiego;

C: poinformowac klienta o tym fakcie w udzielonej rekomendac;ji;

D: wstrzymac si¢ od udzielania rekomendacji.

98. Wskaz, na podstawie MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe",
zatwierdzonego przez UE, obowiazujacego w odniesieniu do roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ 1
stycznia 2017 r., ktore z ponizszych twierdzen jest prawdziwe:

A: rezerwa jest zobowigzaniem, ktorego kwota lub termin zaplaty sa niepewne;
B: tworzy si¢ rezerwy na przyszte straty operacyjne;
C: przy wycenie rezerw uwzglednia si¢ zyski z oczekiwanego zbycia aktywow;

D : jednostka ma obowigzek utworzenia rezerwy zawsze wtedy, gdy ciazy na niej obecny obowigzek
(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przysztych.
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99. W ostatnim roku stopa wolna od ryzyka wynosita 3%, a stopa zwrotu z portfela rynkowego 12% (obie
stopy w skali roku).

1. Portfel zarzadzany przez Janka, charakteryzowatl si¢ wspotczynnikiem beta rownym 0,9, przecigtng stopa
zwrotu 14% w skali roku i odchyleniem standardowym stopy zwrotu na poziomie 0,04.

2. Portfel zarzadzany przez Franka miat wspotczynnik beta 0,8, przecigtng stopg zwrotu na poziomie 10% w
skali roku, z odchyleniem standardowym wynoszacym 0,02.

Poréwnujgc te portfele mozna stwierdzi¢, ze:

A: portfel Janka jest bardziej efektywny;

B: portfel Janka ma nizszy wskaznik Jensena;

C: portfel Franka ma wyzszy wskaznik Sharpe'a;

D : portfel Franka ma wyzszy wskaznik Treynora.

100. ANOVA jest statystyczng metoda:
A : rozstrzygania o istnieniu réznic migdzy odstepami migdzykwartylowymi w kilku populacjach;
B : rozstrzygania o istnieniu réznic mi¢dzy $rednimi w kilku populacjach;

C : rozstrzygania o istnieniu r6znic mi¢dzy rozktadami prawdopodobienstwa w grupie kilku zmiennych
losowych;

D : analizy gestosci prawdopodobienstwa dla zmiennej losowe;.

101. EBITDA jako miara efektow generowanych przez spotke:

A : wzrasta wraz ze wzrostem amortyzacji;

B : zalezy od wielkosci przychodow ze sprzedazy;

C : zmienia si¢ wraz ze zmiang zapotrzebowania na kapitat obrotowy;

D : zmniejsza si¢ wraz ze wzrostem kosztow finansowania.

102. Funkcja (krzywa) krétkookresowej podazy globalnej (SAS) opisuje zalezno$¢:
A : krétkookresowej podazy od krotkookresowego popytu na dany towar;
B : krotkookresowej podazy od wielkosci produkeji danego towaru;

C: miedzy poziomem cen, ustalanych przez przedsigbiorstwa i okreslonych przez wysokos$¢ ptac, a
wielko$cig produkciji;

D : miedzy wielkos$cig produkcji, ktorg przy kazdej cenie przedsigbiorstwa sg sklonne wytworzy¢.
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103. Inwestor zakupit obligacje o warto$ci nominalnej 100 PLN i terminie wykupu za 2 lata, ze stalym
kuponem, wyptacanym na koniec kazdego roku. Jaka jest wysokos$¢ kuponu, jezeli przy biezacej
rentownosci (running yield) tej obligacji na poziomie 6,25% w skali roku, inwestor zrealizowaltby
rentowno$¢ do wykupu (YTM) na poziomie 8,25% w skali roku.

A 6 PLN;

B: 6,25 PLN;
C:7,25PLN;
D : 8,25 PLN.

104. Inwestor zakupit roczng europejska opcje kupna na 1 akcje spoétki FAMA o cenie wykonania 200 PLN
przy premii 10 PLN oraz wystawit roczng europejska opcje kupna na 1 akcje spoétki FAMA o cenie
wykonania 210 przy premii 4 PLN. Ktorej z wymienionych ponizej wartosci jest najblizsza warto$¢
maksymalnego zysku, jaki inwestor moze uzyska¢ w wyniku zastosowania tej strategii?

A:8 PLN;
B:6 PLN;
C:4 PLN;
D:2 PLN.

105. Inwestorowi zaoferowano zakup akcji spotki Tulipan S.A. Wartos¢ ksiegowa akcji tej spotki jest rowna
42 PLN, a stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 12% w skali roku. Zaktada si¢ wzrost zysku
spotki w tempie 5% rocznie. Jezeli inwestor oczekuje stopy zwrotu co najmniej 10% w skali roku, to jaka
jest maksymalna cena akcji, przy ktérej powinien zdecydowac si¢ na zakup? Wskaz najblizszg wartos¢.

A: 48,8 PLN;
B: 53,6 PLN;
C: 58,8 PLN;
D: 61,4 PLN.

106. Jaka jest warto$¢ sredniego czasu trwania (duration) dla renty wyptacajacej na koniec kazdego roku, do
nieskonczonos$ci kwote 10 tysiecy PLN? Przyjmij, ze krzywa dochodowosci jest ptaska i rynkowa stopa
procentowa jest rowna 5%, w skali roku, dla wszystkich terminow zapadalnosci. Wskaz najblizsza wartos¢.

A: 11 lat;
B: 21 lat;
C: 51 lat;

D: nieskonczonosé.
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107. Na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze
udzieli¢ zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej:

A: na wniosek przedsigbiorcy bedacego osobg fizyczna, o ile posiada tytut zawodowy maklera papierow
wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego;

B: z urzgdu w zakresie wymiany walutowej, w przypadku, gdy jest to zwigzane z dziatalnos$cig maklerska
firmy inwestycyjnej;

C : na wniosek spotki partnerskiej, w ktorej wspolnikami (partnerami) sa wytacznie osoby majace tytut
zawodowy radcy prawnego lub adwokata;

D : na wniosek spotki akcyjnej, ktorej jedynym akcjonariuszem jest osoba prawna.

108. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow doradcy, ktorzy petnig funkcje w
organach podmiotu emitujgcego instrumenty finansowe, nie moga $wiadczy¢ osobiscie ustug doradczych
zwigzanych z obrotem tymi instrumentami chyba, Ze:

A: czynia to wylacznie w ramach ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym;

B: czynig to wylacznie w ramach ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku zorganizowanym;

C: ujawnig publicznie potencjalny konflikt interesu;

D: zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest prawdziwa.

109. Cena komputera wynosi 2380 PLN. Janek chcac go naby¢, postanowit kupi¢ komputer z wlasnych
srodkow bez zaciggania kredytu. Postanowit na poczatku kazdego miesigca wptaca¢ 100 PLN na rachunek
bankowy oprocentowany 4% w skali roku z kapitalizacja miesigczng. Po jakim okresie bedzie mogl zakupi¢
komputer?

A: 19 miesiecy;
B: 21 miesiecy;
C: 23 miesigce;

D: 26 miesigcy.

110. Ktorej z wymienionych ponizej wartosci na rynku efektywnym jest najblizsza dolna granica ceny
dwumiesigcznej europejskiej opcji sprzedazy na akcje spotki nie wyptacajacej dywidendy, jesli cena akcji
wynosi 240 PLN, cena wykonania opcji wynosi 300 PLN, za$ efektywna roczna stopa zwrotu z aktywow
wolnych od ryzyka wynosi 6,18%?

A: 56,93;
B: 57,01,
C: 57,35;
D: 58,12.
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