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1. Ktére z ponizej przedstawionych zatozenie jest sprzeczne z zatozeniami modelu Blacka-Scholesa:

A: model zaktada, ze rozktad prawdopodobienstwa ceny akcji po uptywie jednego roku (lub
dowolnego innego okresu) i kapitalizowana w sposdb ciggty stopa zwrotu z akcji charakteryzujg sie
rozktadem logarytmiczno- normalnym;

B: nie istniejg mozliwosci pozbawionego ryzyka arbitrazu;
C: krétkoterminowa wolna od ryzyka stopa procentowa jest stata;

D : obrot papierami wartosciowymi jest ciggty.

2. Jezeli pomiedzy klientem a doradcg inwestycyjnym dochodzi do niemajacych merytorycznego
uzasadnienia konfliktdw osobistych i jezeli konflikty te moga mie¢ niekorzystny wptyw na poziom
Swiadczonych ustug, doradca, zgodnie z jZasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcow,
powinien:

A: natychmiast zaprzestac obstugi danego klienta;

B ]: kontynuowac obstuge klienta po poinformowaniu pracodawcy o problemie i uzyskaniu pisemnej
zgody klienta na kontynuacje wspodtpracy;

C: zwrdci¢ sie do pracodawcy o wyznaczenie innej osoby, ktéra mogtaby przejac¢ obowigzki zwigzane z
obstugg tego klienta;

D: zwrdci¢ sie do zarzagdu domu maklerskiego o rozwigzanie umowy z klientem.
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3. Zgodnie z ustawaq o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, waznos¢ prospektu emisyjnego
wygasa z uptywem:

A:jedenastu miesiecy od dnia jego zatwierdzenia;

B: przydziatu papieréw wartosciowych w pierwszej z ofert publicznych przewidzianych przez emitenta
lub sprzedajacego do przeprowadzenia na podstawie prospektu emisyjnego;

C: dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich papieréw warto$ciowych objetych
prospektem emisyjnym;

D: terminu wskazanego przez Komisje Nadzoru Finansowego w uchwale o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego.

4.Zgodnie z Zasadami Etyki Makleréw i Doradcéw, Zasady obowigzujg wszystkich doradcow:
A: wykonujgcych zawéd doradcy na terytorium RP;

B: bedacych jednoczesnie cztonkami zwyczajnymi Zwigzku Makleréw i Doradcow;

C: wpisanych na liste doradcow;

D: ktérzy zdali egzamin przed Komisjg Egzaminacyjng dla doradcéw inwestycyjnych.

5.Wskaz stwierdzenie fatszywe:

A: wspotfczynnik gamma pozycji w opcjach mierzy wzgledng zmiane wspodfczynnika delta tej pozycji w
stosunku do zmiany ceny waloréw bazowych;

B: najnizszymi ujemnymi wartosciami wspoétczynnika theta charakteryzuja sie opcje at-the-money o
krétkim terminie wygasniecia;

C: jezeli wspdtczynnik gamma pozycji wystawiajgcego opcje ma wysoka wartos$é ujemna, a delta tej
pozycji réwna jest zeru, to inwestor ten zanotuje strate w wyniku kazdej zmiany ceny aktywow
bazowych (wzrostu i spadku ceny);

D: podstawg strategii zabezpieczajgcych delta i gamma jest zatozenie, ze zmienno$¢ aktywow
bazowych jest wartoscig stata.



6. Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, w raporcie kwartalnym emitenta akcji wymagane jest zawarcie:

A: oswiadczenia zarzadu emitenta stwierdzajgcego, ze firma audytorska, dokonujgca badania
kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa

B: pisma prezesa zarzgdu emitenta omawiajgcego najwazniejsze dokonania lub niepowodzenia
emitenta i perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta na najblizszy rok;

C: wskazania czynnikdw, ktdre w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

D: oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego.

7.Wskaz prawdziwe stwierdzenie:

A: na rynku efektywnym w formie mocnej (strong) stopy zwrotu z akcji i obligacji powinny by¢ réwne;
B: na rynku efektywnym w formie stabej (weak) wszystkie publiczne informacje sg natychmiast
odzwierciedlone w cenach akcji;

C: na rynku efektywnym w formie pétmocnej (semistrong) akcje spotek z wyzszymi wspotczynnikami
beta powinny miec te samg oczekiwang stope zwrotu co akcje spotek z nizszymi wspdtczynnikami
beta;

D: na rynku efektywnym w formie pétmocnej (semistrong) dostep do informacji publicznej nie
zapewnia realizacji nadzwyczajnej (abnormal) stopy zwrotu.

8. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, zagraniczna firma inwestycyjna
prowadzgca dziatalnos¢ maklerskg w formie oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie:

A: przestrzegania zasad $wiadczenia ustug maklerskich, okreslonych w przepisach prawa polskiego;

B: przestrzegania zasad dotyczgcych warunkéw technicznych i organizacyjnych prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, okreslonych w przepisach prawa polskiego;

C: przestrzegania obowigzkéw w zakresie sytuacji finansowej oddziatu, okreslonych w przepisach
prawa polskiego;

D: wskazanym przez macierzysty organ nadzoru w informacji o zamiarze rozpoczecia dziatalnosci
przez zagraniczng firme inwestycyjna za posrednictwem oddziatu.



9. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy (jesli nie sg
to akcje nieme) mogq przyznawac uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza dywidende
przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych:

A: nie wiecej niz o potowe;
B: nie wiecej niz o 100%;
C: nie wiecej niz 0 200%;

D: nie wiecej niz o0 400%.

10. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez "dzien bilansowy" rozumie sie:

A: dzien, na ktéry jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe;

B: date podpisania sprawozdania finansowego przez cztonkéw rady nadzorczej jednostki;
C: date zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji przez zarzad jednostki;

D: zawsze ostatni dzien roku kalendarzowego.

11.Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy dotyczaca
emisji obligacji zamiennych oraz obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji zapada wiekszoscia:

A: dwdch trzecich gtosow;
B: trzech czwartych gtosow;
C: czterech piatych gtoséw;

D: 95% gtoséw.

12. Inwestor zarobit 1000 zt ( pomijajac prowizje i podatki ), zamykajac pozycje w kontraktach
terminowych na WIG20 notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie poprzez
nabycie 10 kontraktéw po kursie 2140. Pierwotna pozycja inwestora obejmowata:

A: 10 pozycji krétkich wystawionych po kursie 2145;
B: 10 pozycji krétkich wystawionych po kursie 2150;
C: 10 pozycji krotkich wystawionych po kursie 2240;

D: 10 pozycji dtugich nabytych po kursie 2240.



13. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, organem nadzoru nad rynkiem
instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
kapitatowym jest:

A: Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
B: KDPW_CCP S.A,;
C: Komisja Nadzoru Finansowego;

D: Narodowy Bank Polski.

14. Zgodnie z MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych", zatwierdzonym przez UE, prawdg jest,
ze:
A: sktadnikiem petnego sprawozdania finansowego jednostki jest raport o wptywie jednostki na

srodowisko naturalne;

B: jednostka sporzgdza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o sytuacji finansowej,
zgodnie z zasadg memoriatu;

C: jednostka nie ma obowigzku ujawniania okreslonych informacji wymaganych przez MSSF, jezeli nie
sg one istotne;

D: jednostka moze prezentowac w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
lub w informacji dodatkowej pewne pozycje przychoddw lub kosztéw jako pozycje nadzwyczajne.

15. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku braku srodkéw na koncie
depozytowym lub rachunku bankowym wskazanym przez strone rozliczenia, rachunku zbiorczym,
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku pienieznym uczestnika bedgcego strong transakcji
albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, podmiot
przeprowadzajacy rozrachunek:

A: raportuje sprawe do Komisji Nadzoru Finansowego w celu wydania decyzji o zawieszeniu
rozrachunku;

B: okresla transakcje, ktorych rozrachunek ulega zawieszeniu;

C: ma obowigzek uzyskania od podmiotu zawierajgcego transakcje pisemnego oswiadczenia, w
ktdrym wyraza on zgode na zawieszenie rozrachunku;

D: zwraca sie do Zarzgdu KDPW S.A. o zgode na rozrachunek transakcji.



16. Zgodnie z Ustawg o Narodowym Banku Polskim, bank centralny nie moze:

A: emitowac i sprzedawac papieréw wartosciowych;

B: sprzedawad i kupowac dtuznych papieréw wartosciowych w operacjach otwartego rynku;
C: organizowac obrotu papierami wartosciowymi, ktérych jest emitentem; .

D: organizowac obrotu papierami wartosciowymi, emitowanymi przez banki komercyjne.

17. Przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz bankéw powierniczych, stanowig, ze firma inwestycyjna swiadczaca ustugi
zarzadzania portfelem, sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych:

A: moze zalecaé dotychczasowemu klientowi zmiane strategii inwestycyjnej w przypadku, gdy klient
wyrazi takie zainteresowanie;

B: moze zaleca¢ dotychczasowemu klientowi zmiane strategii inwestycyjnej wytgcznie po uprzednim
uzyskaniu informacji dotyczgcych klienta i dokonaniu oceny odpowiedniosci instrumentéw
finansowych oraz ustug maklerskich;

C: nie moze zaleca¢ klientowi zmiany strategii inwestycyjnej, bo naruszatoby to obowigzek réwnego
traktowania klientéw;

D: nie moze zalecac¢ zmiany strategii inwestycyjnej przed uptywem korica trwania umowy zgodnie z
polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

18. Jezeli zmiennos¢ (volatility) rynkowych stép procentowych maleje to wartos¢ obligacji z
wbudowang opcjg wykupu (callable bond):

A: wzrasta;
B: maleje;
C: nie zmienia sig;

D: nie mozna tego okresli¢ na podstawie tych informacji.



19. Przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz bankdw powierniczych, stanowig, ze firma inwestycyjna nie ma obowigzku
potwierdzania klientowi przyjecia zlecenia w przypadku zlecen sktadanych w formie:

A: pisemnej;
B: telefonicznej;
C: elektronicznej;

D: pisemnej do dyspozycji maklera.

20. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, za dzien potgczenia spdtek przyjmuje sie:

A: dzienl, w ktérym spdtka przejmujgca obejmuje kontrole nad spdtkg przejmowang;

B: dzien ogtoszenia wszystkich istotnych warunkow potgczenia;

C: dzien wpisania potgczenia spotek do rejestru wiasciwego dla siedziby spétki przejmowane;j;

D: dzien wpisania potaczenia spotek do rejestru wtasciwego dla siedziby odpowiednio spétki
przejmujacej albo spétki nowo zawigzane;.

21. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, pracodawcg nie jest:
A: Zwigzek Makleréw i Doradcow;

B: firma inwestycyjna w ktérej doradca wykonuje zawdd doradcy inwestycyjnego;

C: bank komercyjny w ktérym doradca jest zatrudniony na stanowisku dealera banku;

D: zakfad ubezpieczen w ktérym doradca petni funkcje cztonka zarzadu.

22. Wskaz, zgodnie z MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, zatwierdzonym przez
UE, ktdra kategoria aktywdw finansowych nie podlega ocenie pod wzgledem utraty wartosci:

A: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
B: inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
C; pozyczki i naleznosci;

D: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.



23. Jezeli mozliwe sg wytgcznie réwnolegte przesuniecia krzywej dochodowosci, to wsrdd ponizszych
obligacji, najwiekszg zmiennos$¢ (volatility) ceny ma:

A: obligacja 10-letnia z kuponem w wysokosci 15% wartosci nominalnej, wyptacanym po kazdym
roku;

B: obligacja 10-letnia, z kuponem w wysokosci! wartosci nominalnej, wyptacanym po kazdym roku;
C: obligacja 3-letnia, z kuponem w wysokosci 10% wartosci nominalnej, wyptacanym po kazdym roku;

D: obligacja 20-letnia z miesiecznym kuponem w wysokosci iloczynu wartosci nominalneji 1/12
stawki miesiecznej stawki LIBOR z pierwszego dnia okresu kuponowego.

24. Rynek jest efektywny w formie pétmocnej (semistrong). Na rynku ogtoszono komunikat o
wzroscie zysku spotki X, bedacego efektem zmian w systemie rachunkowosci i nie powodujgcego
zmiany obcigzen podatkowych. Rynek reaguje na te informacje:

A: wzrostem ceny akcji;
B: nieznacznym spadkiem ceny akcji w wyniku negatywnej oceny tego zjawiska;
C: spadkiem lub wzrostem ceny akcji stosownie do wynikéw pogtebionych analiz;

D: informacja ta nie powoduje zmiany ceny akgji.

25. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, osoba wpisana na liste doradcéw
inwestycyjnych jest obowigzana do niezwtocznego pisemnego informowania Komisji Nadzoru
Finansowego o:

A: powotaniu do zarzadu lub rady nadzorczej firmy inwestycyjnej;
B: podjeciu wykonywania zawodu;
C: objeciu stanowiska kierowniczego w firmie inwestycyjnej;

D: uzyskaniu innej licencji zawodowej pozwalajacej wykonywaé prace na rynku finansowym.



26. Do indeksow akcji obliczanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie nalezy m.in.:
WIG-CEE, w ktérego sktad wchodza akcje spétek z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej. S3 to akcje
spotek notowanych:

A: jedynie na Gtéwnym Rynku GPW;
B: jedynie na Podstawowym Rynku GPW;
C: jedynie na New Connect;

D: zaréwno na Gtéwnym Rynku GPW, jak i na New Connect.

27. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest:

A: firma inwestycyjna;
S: Komisja Nadzoru Finansowego;
C: syndyk;

D: bank depozytariusz.

28. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze za zezwoleniem Komisji Nadzoru
Finansowego rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o doradztwo inwestycyjne:

A: tylko, jesli jednoczesnie wystgpito o zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci zarzagdzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub
prowadzi taka dziatalnos¢;

B: tylko jesli jednoczesnie zarzadza zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych;

C: tylko jesli jednoczesnie wystgpito o zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

D: w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez inne towarzystwa.



29. Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odpowiada:

A: zarzad jednostki dominujacej;
B: komitet audytu dziatajgcy w jednostce dominujgce;j.

C: jeden z kluczowych biegtych rewidentéw badajgcych sprawozdania finansowe jednostek zaleznych,
wyznaczony przez komitet audytu dziatajagcy w jednostce dominujacej;

D: biegty rewident grupy.

30. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, zobowigzanie emitenta opiewajgce na
papiery wartosciowe jest wykonane z chwilg:

A: otrzymania Swiadczenia przez uczestnika prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych dla
osoby uprawnionej do tego Swiadczenia;

B: otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji przez uczestnika prowadzacego rachunek papieréow
wartosciowych dla osoby uprawnionej do tego $wiadczenia;

C: dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez uczestnika;

D: ustalenia, ze stan na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uczestnika jest
zgodny ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.
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